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RESUMEN

El objetivo de esta investigacion es analizar la relacion entre inflacion y actividad econdémica
en el Ecuador periodo 2005-2019. Se desarrollo el estudio en base a datos proporcionados por
el Banco Central del Ecuador y por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. La
investigacion es de tipo cuantitativo no experimental longitudinal y con un alcance
correlacional y descriptivo. Los datos fueron mensuales y trimestrales: mensuales ya que en un
primer momento se relacioné la inflaciéon con el indice de actividad econdémica coyuntural
como proxy de la actividad econdmica; mientras que son trimestrales, puesto que, en un
segundo momento se tomo al Producto Interno Bruto y a la tasa de Desempleo como medidas
de la actividad econdmica para relacionarlas asimismo con la inflacién. Tanto para los datos
de corte mensual y trimestral se desarrollaron tres modelos: regresion lineal simple con
Minimos Cuadrados Ordinarios, Autorregresivo de Retardos Distribuidos y Vectores
Autorregresivos. Los resultados son que con frecuencia mensual no hay relacion alguna entre
inflacion y actividad econdmica, mientras que, con frecuencia trimestral si hay una relacion
entre inflacion y actividad econdmica para el Ecuador.

Palabras Clave: Inflacion, actividad econdmica, producto interno bruto, desempleo
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ABSTRACT

This study aims to analyze the relationship between inflation and economic activity in Ecuador
during 2005-2019. The study is based on data from the Central Bank of Ecuador and the
National Institute of Statistics and Census. The research is of a quantitative, non-experimental,
longitudinal type, with a correlational and descriptive scope. The data are monthly and
quarterly, the former because inflation is related to the short-term economic activity index as a
proxy for the economy, and the latter because the gross domestic product and the
unemployment rate are later taken as measures of the economy to relate them also to inflation.
Three models were developed for monthly and quarterly data: simple linear regression with
ordinary least squares, autoregressive with distributed lags, and autoregressive vectors. The
results indicate that, at a monthly frequency, there is no relationship between inflation and
economic activity. In contrast, with quarterly frequency, there is a relationship between
inflation and economic activity in Ecuador.

Keywords: Inflation, economic activity, gross domestic product, unemployment



Introduccion

Estudiar las variables macroecondmicas y conocer su evolucion a lo largo de los afios
es algo que se ha convertido en una practica constante e importante para la economia de un
pais. Aun mas importante es, observar como se relacionan las mismas en diversos ambitos y
circunstancias que esté atravesando la economia y proponer soluciones o recomendaciones en
temas de politica econdmica. En este sentido, se han realizado numerosos esfuerzos dedicados
a analizar la relacion entre las variables macroecondomicas mas relevantes de cada pais y que
han llevado a diversas conclusiones.

En el Ecuador se han realizado estudios como los de Yéanez y Cano (2012), y Valenzuela
(2019) que han estudiado la relacion entre inflacion y actividad econdmica, asi como también
los que se han llevado a cabo en diferentes partes del mundo, que se centran en analizar esta
relacion tan solo a largo plazo. En el corto plazo las investigaciones efectuadas en el pais, no
abarcan en gran cuantia dicho horizonte de tiempo ni a nivel académico ni por organizaciones
que se dedican al andlisis econdmico. Por lo que, analizar la existencia de la disyuntiva entre
la inflacién y la actividad econdomica con una vision de corto plazo, permitira conocer desde
otra perspectiva esta relacion.

En este sentido, el presente articulo busca ver como se relacionan variables agregadas
como la inflaciéon y la actividad econémica en el Ecuador, para esto primero es necesario
contextualizar el escenario donde se va a desarrollar la investigacion. Las siguientes lineas dan
un repaso sobre aquello:

El Ecuador es un Estado constitucional de justicia, social, derechos, soberano,
independiente, democratico, laico, plurinacional, unitario e intercultural. En el mismo se
gobierna de forma descentralizada y se organiza en manera de republica. El idioma oficial del

Ecuador es el castellano; el shuar y el kichwa son los idiomas oficiales de relacion intercultural.



El resto de idiomas ancestrales que habitan en el pais son de uso oficial para los pueblos
indigenas en los espacios donde residen y en funcién de lo que fije la ley. (Constitucion, 2008)

El pais cuenta con aproximadamente 18 millones de habitantes segun el Gltimo censo
del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC). Las principales actividades econdmicas
del Ecuador son: la agricultura, la extraccion de petroleo, la construccion, la manufactura
(excepto la refinacion del petroleo).

Entre los afios comprendidos del 2007 al 2014 el pais experimentd un periodo de
crecimiento econdmico superando la media de América Latina y el Caribe, lo que se tradujo
en un incremento de la inversion del Estado, la disminucion de la desigualdad y de los indices
de pobreza. En el afio 2015 a raiz de la caida de los precios internacionales del petroleo, en el
Ecuador se sintieron sus estragos ya que la actividad econdmica se desaceler6 registrando un
crecimiento econdmico negativo.

El objetivo general de la investigacion es: analizar la relacion entre inflacion y actividad
econdmica en el Ecuador en el periodo 2005-2019. Para cumplir con el mismo, se ha trazado
los siguientes objetivos especificos: estudiar las diferentes teorias y articulos sobre la relacion
de la inflacion con la actividad econdémica, examinar el comportamiento de la inflacion y la
actividad economica en el Ecuador y disefiar modelos econométricos que determinen la
relacion entre inflacion y actividad econdémica.

Estado del Arte

El siguiente andlisis tedrico fundamenta la presente investigacion, y su estructura es
como sigue: en primer lugar, las teorias de la inflacion y sus distintas formas de computo; en
segundo lugar, se detallan aspectos tedricos sobre la actividad econémica y sus formas de
medicion; por Gltimo, se exponen estudios empiricos que relacionen las variables de interés

para este articulo.



Teorias sobre la inflacion y sus formas de computo

Como antelacion previa a profundizar en las teorias que se recopilaron sobre la inflacion
y sus distintas formas de computo, es preciso aclarar su concepcion y los diversos tipos que se
pueden suscitar en una economia.

Segun Herrera (2000) la inflacion es un aumento general y continuo de los precios de
los bienes y servicios presentes en una economia. A este argumento se puede sumar el de
Calderon et al., (2019) donde destacan que la inflacion tiene efectos perjuiciosos en la
economia de un pais particularmente cuando el aumento de los precios se ha salido
practicamente de control.

En una economia se pueden presentar diferentes tipos de inflacion y autores como
Samuelson y Nordhaus (2010) distinguen tres tipos de la misma: la inflacion baja, inflacion
galopante e hiperinflacion. Conjuntamente, a estos aportes se puede afadir el de Gregorio
(2012) y Mankiw (2013) donde coinciden en sus planteamientos y esbozan el impuesto
inflacionario y el sefioreaje.

Por otro lado, en los siguientes parrafos se exponen las distintas teorias que a lo largo
de la historia se han escrito sobre la inflacion. Segin Roca (1999) la teoria cuantitativa se
entiende como que el nivel de los precios esta sujeto directamente a la cantidad de efectivo
circulante en la economia, es decir, hay presencia de inflacion en el momento que la cantidad
de dinero se incrementa y la misma se ralentiza cuando esa cantidad merma. Rosignolo (2017)
coincide con lo dicho por Roca, recalcando que los precios varian proporcionalmente ante
cualquier movimiento de la cantidad de dinero.

Conjuntamente, se encuentra la teoria Keynesiana donde segin Gutiérrez y Zurita
(2006) mencionan que el enfoque principal en que se basa dicha teoria es que hay una plena
ocupacion de los factores de produccion (trabajo y capital), donde se llegaria a concebir un

equilibrio entre la oferta agregada y demanda agregada. Ademas, resalta que si por cualquier



situacion la demanda agregada aumentase, se tendria que incrementar los precios para
reestablecer el equilibrio agregado. Este argumento se puede complementar con el de Vega
(2022) donde establece que para poder controlar la inflaciéon es necesario mantener en
equilibrio aquellas variables mencionadas.

Es pertinente en este punto mencionar que para esta investigacion el célculo de la
inflacion se hard usando la metodologia que establece el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos que es mediante el Indice de Precios al Consumidor (IPC).

El IPC concede la opcion de calcular o medir la fluctuacion de los precios a lo largo del
tiempo de una determinada cesta de productos y servicios relevantes del consumo a nivel
nacional de los hogares. Ademas, el IPC conforma una parte fundamental en cuanto a la
construccion de las cuentas nacionales por lo que se convierte en una variable a nivel
macroecondmico que necesita un continuo monitoreo. (INEC, 2022)

En tal sentido, en las siguientes lineas se da a conocer no solo la forma en como se
calcula el IPC sino que también se exponen sus diferentes variantes segun el INEC (2019):

Indice de Precios al Consumidor:

Zr'l—1p'tqg n pf 0
p, =25l — yn (5 s 1
L Z?zlpioqlp L—l(PiO) 2 ( )
Donde:

P,: indice de Laspeyres

n: Numero completo de servicios y bienes

Py P}: Precio del servicio o bien i, en el periodo 0 y t

q? vy qf: Cantidad comprada del servicio o bien i, en el periodo 0 y t
s?: Participacion del gasto

Variacion mensual del IPC:

IPCt

Var men = [(—
IPC t—-1

) - 1] %100 )



Donde:
IPC t: indice del mes actual
IPC t-1: Indice del mes anterior

Variacién anual del IPC:

IPC t,afo x
IPC t,afio x—1

Var Anu = —1]*100 3)
I )-1

Donde:
IPC t, afio x: Indice actual del afio actual
IPC t, afio x-1: Indice del mismo mes en el afio anterior

Variacion acumulada del IPC:

IPC t,ano x
IPC dic,afio x—1

Var Acum = [( ) - 1] * 100 4)

Donde:

IPC t, afio x: Indice actual del afio actual

IPC dic, afio x-1: Indice de diciembre del afio anterior

Aspectos conceptuales y tedricos sobre la actividad econémica

De acuerdo a Arango (2017) la actividad econémica es todo aquel proceso por el cual
se fabrican productos y servicios para cubrir una demanda de la sociedad las que pueden ser
ordenadas segun sus particularidades: insumos consumidos o utilizados y/o bienes o servicios
fabricados.

Producir un bien o servicio resulta de la combinacion de los factores de produccion
(tierra, trabajo, capital) con la finalidad de obtener un nuevo producto, es decir, algo tangible
o intangible. Generalmente, para realizar una actividad econdmica se necesita del apoyo de los
sectores econdmicos que componen una economia como pueden ser la ganaderia, el comercio,
la agricultura, etc.

Asimismo, Garcés (2006) menciona que dentro del gran agregado de la actividad

econdmica se reconocen sus ramas que es un tipo de actividad que lo lleva a cabo una empresa,



establecimiento u otra unidad econdmica. Si alguna organizacidn tiene mas de una actividad se
recoge solo la principal, es decir, la que mayores ingresos proporciona o la que mas nimero de
empleo de personas genero.

Por otra parte, dadas las constantes transformaciones del sistema econéomico, se hace
necesario ir registrando el progreso de las variables econdmicas con el propdsito de brindar
indicadores que apoyen en el corto plazo la toma de decisiones correctas. En este sentido, surge
el Indice de actividad econdmica coyuntural (IDEAC).

El IDEAC es un indicador econdmico del ciclo tendencia que esboza la evolucion del
volumen de actividad econéomica del Ecuador el que se construye de manera mensual mediante
la informacion acerca de las exportaciones de bienes y servicios y de la produccion. Este indice
se basa en un conjunto representativo de variables que buscan calcular el progreso de la
produccion fisica a nivel nacional. (BCE, 2022)

El indice de actividad econémica en su construccion excluye los consumos intermedios
por lo que no es un indicador de valor agregado. No obstante, su medicion se basa en el
progreso de indicadores que reflejan la produccion de ciertas industrias importantes para
calcular el PIB.

En el proceso de estructuracion del IDEAC para el Ecuador se toma en cuenta
ponderaciones registradas en las Cuentas Nacionales y de esta manera se seleccionan diferentes
industrias con un peso relativo dentro del Producto Interno Bruto (PIB), considerando la
viabilidad de la informacion mensual que puedan conceder. En el caso ecuatoriano las
industrias escogidas son catorce y alcanzan una cobertura superior al sesenta por ciento en
relacion al PIB y estas son: industrias manufactureras, extraccion de petroleo, comercio,
construccion, transporte y almacenamiento, administracion publica, otros cultivos agricolas,

actividades de servicios financieros, cultivo de banano, café y cacao. (Sanchez, 2020)



La finalidad de este indicador es ensefiar una vision instantanea de la coyuntura
economica del pais basandose en la evolucion de las diversas actividades, asi como también
anticipar inmediatamente su conducta y establecer correcciones posibles. El indice fue
disefiado para expresar las variaciones reales de la produccion. A continuacion, se presenta la

forma de calculo segtin ¢l BCE (2022):

IDEAC = ¥7 W;x 1Q;,vt €T (5)
_ VABj
W = " VAB; ©)
10; = 4% x 100 (7)
J Qj
Donde:

n= es el numero de industrias consideradas en la medicion del IDEAC
T= es el numero total de meses de cada Q;; =1, ..., T.

VAB;= es el valor agregado bruto de la industria j, j=1,,n

W;= es la ponderacion relativa del valor agregado bruto de la industria j.
Qj = es el volumen de produccion de la industria j, en el mes t

Q;= es el volumen de produccion promedio de los 12 meses del afio base de la industria

1Q;= es el indice de volumen de produccion de la industria j.

Ademas del IDEAC, otra variable que se utiliza para medir la actividad econdomica es
el Producto Interno Bruto (PIB) que representa el valor de la produccion final de bienes y
servicios en un determinado periodo que frecuentemente es un afio (CEPAL, 2021). La premisa
de medir la produccion final es que se quiere evitar contabilizar aquellos bienes intermedios
(los que se usan para fabricar otros productos) y de esta forma se obvia la doble o multiple
contabilidad de bienes (Gregorio, 2012). El PIB forma parte de las cuentas nacionales, que son

un grupo de estadisticas que facilitan a los tomadores de decisiones de politicas conocer si la



economia se expande o contrae o si se acerca una fuerte inflacién o recesion. (Samuelson y
Nordhaus, 2010)

Segtin el BCE (2014), para computar el Producto Interno Bruto se lo puede hacer desde
tres enfoques distintos: el primero es por el lado del ingreso, el segundo por el lado del gasto y
el tercero por el lado del producto.

El desempleo y sus principales teorias

El Desempleo se puede entender segun Yanez y Cano (2012) como un fenémeno que
tiene gran incidencia en ambitos como el econdmico, social e incluso personal y familiar. A
este argumento se puede sumar el de Sumba et al., (2020) que establecen que el desempleo se
empeora en la poblacion debido a las constantes crisis econdmicas, ambientales, politicas y por
los numerosos avances hacia una era donde los progresos tecnoldgicos estan marcando el ritmo
de produccion y, por tanto, se ve afectado la ocupacion de personas.

Por otra parte, en los proximos parrafos se describen las teorias que se han establecido
en relacion al desempleo. En este sentido, la teoria de la escuela clasica y consecutivamente la
neoclasica se basa en la premisa de que el desempleo es meramente un hecho voluntario, puesto
que, las personas por no obtener salarios reducidos los mismos rechazan esos puestos de
trabajo. Para dicha corriente, el desempleo siempre sera intencional. (Montero y Torres, 2005)

La postura keynesiana recoge la problematica del desempleo desde una perspectiva
opuesta a los clasicos y neoclasicos. Para Keynes, el desempleo es totalmente involuntario ya
que sefiala que existen una buena cantidad de personas que tienen la capacidad de laborar frente
a la poca demanda para trabajar. Considerando esta postura, lo que causa el desempleo se
encuentra en el mercado dada la cantidad de personas que las empresas estan dispuestas a
contratar basado en cuanto proyectan vender.

Por su lado, los planteamientos de los monetaristas, aunque no difieren tanto de la teoria

keynesiana, establecen que los trabajadores hacen esfuerzos por reivindicar el poder de compra



de sus salarios y no tan solo los nominales. El desempleo de acuerdo a este enfoque se
determina por el proceso de despeje constante del mercado laboral.

La OIT (2014) distingue los siguientes tipos de desempleo: friccional, estructural y el
keynesiano o ciclico. Autores como Yéanez y Cano (2012) conjuntamente con Contreras y Cano
(2011) coinciden con los niveles o categorias expuestos por la Organizacion Internacional del
Trabajo. Seguidamente, para esta investigacion se hace uso de la metodologia de calculo que
concede el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para con la tasa de desempleo

que se presenta a continuacion:

TD = 2 %100 (5)
PEA

Donde:

D: total de desempleados

PEA: Poblacion econémicamente activa
Estudios empiricos sobre la relacion entre inflacion y actividad econémica

Numerosos estudios han centrado sus esfuerzos en estudiar la relacion entre inflacion
y la actividad economica en diferentes partes del mundo, con diversos resultados y
conclusiones y entre los que se puede mencionar:

Criollo (2013) lleva a cabo una investigacion donde estima la curva de Phillips para
Ecuador y establece una relacion entre la tasa de inflacion, la brecha del producto y la tasa del
tipo de cambio real. Para esto utiliza un Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) y a los
resultados que llega son que la inflacion para el caso ecuatoriano se genera desde el sector real
de la economia al no lograr la capacidad maxima instalada de produccion.

Por su parte, Rosas (2019) trata de determinar la relacion entre inflacion y desempleo
en la region La Libertad, Trujillo, Pert haciendo uso de la curva de Phillips. A los resultados

que llega son que mediante la evaluacion econométrica, estadistica y economica afirma que la
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relacion entre estas variables en los afios 2001-2017 es significativa y tiene una relacion
inversa.

Sanchez et al., (2019) estudian el comportamiento del desempleo en funcion de la
inflacion y del crecimiento econémico para Ecuador mediante la curva de Phillips y la Ley de
Okun. Los resultados a los que llegaron es que la Ley de Okun es el mejor modelo econdémico
para la realidad del pais ya que al aumentar la tasa de crecimiento, el desempleo tiene una
tendencia a la baja y viceversa. Mientras que, Campoverde et al., (2016) analizan la relacion
entre la inflacion y desempleo para Ecuador, Latinoamérica y el Mundo. Para el caso
ecuatoriano a los resultados que llegaron es que no existe una relacion negativa como lo indica
la teoria, sino que se observa una relacion positiva entre estas variables.

Campos (2020) lleva a cabo un estudio para investigar las causas de la inflacion en
Argentina y para esto calcula el producto potencial y la brecha del producto utilizando la
descomposicion de Blanchard-Quah. Los resultados que resalta son que Argentina experimento
un estancamiento en el producto potencial asi como una brecha del producto positiva y
creciente que estuvo fuertemente correlacionada con la tasa de inflacion.

Metodologia

El tipo de investigacion que se lleva a cabo en este estudio es un enfoque cuantitativo,
no experimental longitudinal ya que se recopilan datos de diferentes puntos del tiempo en
relacion a las variables inflacion y actividad econdmica. Ademas, la investigacion tiene un
alcance correlacional y descriptivo. Los métodos a usar son: inductivo-deductivo, analisis-
sintesis y el estadistico-matematico.

Las técnicas que se utilizan son: la revision documental que sirve para la investigacion
bibliografica sobre la inflacion y actividad econdmica y también para la recoleccion de datos
que sera extraido principalmente del Banco Central del Ecuador (BCE) y del Instituto Nacional

de Estadisticas y Censos (INEC).
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Para modelar la relacion entre inflacion y actividad econdémica se lo hace de 3 formas
distintas ya que se pretende comparar los resultados de una con la otra. En primer lugar, se va
a construir modelos que tendran como variable dependiente a la Inflacion y como variable
explicativa al Indice de Actividad Econémica (IDEAC) como proxy de la produccion real con
datos mensuales. En segundo lugar, se considera como actividad econémica al Producto
Interno Bruto y al Desempleo con cadencia de datos trimestrales, manteniendo a la inflacién
como variable dependiente. Tanto para datos de corte mensual y trimestral los modelos van a
hacer los mismos y estos son:

Regresion simple con Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO): una regresion lineal
simple es cuando la variable dependiente Y es unicamente explicada por un regresor X. (Stock
y Watson, 2012) La forma matematica es la siguiente:

Yi= Bo+ BuXi+uy (8)

Autorregresivo de retardos distribuidos (ARD): este es un modelo en el que los retardos
de la variable dependiente estan incluidos como variables explicativas (autorregresivo) v,
ademas, incluye los retardos de otra variable predictora afiadida para potenciar al modelo.
(Wooldridge, 2010) La forma matematica de este modelo es la siguiente:

Yo = Bo+ BiYeoa + BoYea + o+ BpYep + 61X 1 + 82X + -+ 85X g +us
(€))

Vectores Autorregresivos (VAR): es un modelo con dos 0 mas series de tiempo, la cual
consta con dos o mas ecuaciones. En la primera ecuacion la variable dependiente es Y, y en la
otra la variable dependiente es X. Las variables explicativas son los mismos retardos de ambas
variables. (Stock y Watson, 2012) De forma matematica es como sigue:

Yo = Bo+ BiYe-1 + -+ BpYep +viaXea + o+ VipXep + gt (10)

Xe= Bo+ BYeq + -+ .BZth—p + V21 Xe1 + o F VopXep + U (11)
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Resultados y Discusion
En este apartado se exponen los resultados y discusion, el mismo que se estructura de
la siguiente forma: en primer lugar, se expone un andlisis descriptivo de las variables
involucradas en la presente investigacion; en segundo lugar, se exhibe los modelos realizados
de forma sintetizada en una tabla donde converge lo mas destacado de cada uno de ellos; en
tercer lugar, se esboza los supuestos de los modelos.

Analisis Descriptivo de las Variables: Inflacién, IDEAC, PIB y Desempleo

Figura 1:

Inflacion 2005-2019
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Fuente: {ndice de precios al Consumidor, INEC. Elaborado: por el autor

En la figura 1 se expone el comportamiento de la inflacion donde se puede visualizar
que en el ano 2008 se presencia un aumento de la misma debido en gran parte a la crisis
financiera global, donde en los meses de agosto y septiembre se registrd una variaciéon anual
de 10,02% y 9,97% respectivamente. En el afio 2009 se nota una disminucion durante casi todo
el afo a excepcion del mes de enero, marzo y diciembre en los que hay unos pequefios aumentos
de la inflacion. Para los afios 2010 y 2011 se observa una tendencia constante sin muchos
aumentos y hacia la baja.

Las variaciones de la inflacion en estos afios presentados se debieron en gran medida al
aumento de los precios de 5 clases: transporte, hoteles y restaurantes, educacion, prendas de

calzado y de vestir, bebidas no alcohodlicas y alimentos las que aportaron con un 72,73% a la
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inflacion total. (INEC, 2011) La division de los alimentos y bebidas no alcohdlicas fue la que
mas aporto en la inflacion ya que se ubico alrededor del 6,83%. En los siguientes afios se
observa una marcada tendencia hacia la baja de la inflacion e incluso en el afio 2017 se registra
deflacion en varios meses de ese aflo.

Fundamentalmente, la inflacion negativa se registra en los ultimos meses del afio,
exactamente: septiembre, octubre, noviembre y diciembre con reportes de -0,03%, -0,09%, -
0,22% y -0,20% respectivamente. Lo que se puede destacar o lo que llegan a tener en comin
estos tres meses de deflacion es que las divisiones en las que se detectaron una caida en los
precios de manera general para aquellos meses fueron los alimentos y bebidas no alcoholicas,
el transporte, las prendas de vestir y calzado y finalmente la salud. (INEC, 2017) En los afios
siguientes igualmente se reportd deflacion como en el 2018 con 8 meses de inflacion negativa
mientras que en el 2019 fueron 3 meses.

Figura 2:

IDEAC 2005-2019
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Fuente: indice de Actividad Econdmica Coyuntural, BCE. Elaborado: por el autor

Con lo que respecta al indice de actividad econémica coyuntural (IDEAC) en la figura
2 se puede observar un comportamiento a lo largo de los afios ascendente. Se puede destacar
también que en los afios comprendidos entre 2008-2015 se nota un incremento notable de la
actividad economica en el pais; esto se puede deber a la bonanza por los precios del petrdleo

que representaron grandes ingresos al pais. Posterior a ello, se puede observar que comienza
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un descenso en la actividad econdmica en este periodo debido en gran parte al fin de la bonanza
de los precios del petroleo. Esto no es extrafio ya que la economia del pais se ha caracterizado
por ser altamente dependiente de lo que pase con aquel recurso natural y, por tanto, se puede

decir que en el periodo analizado en el Ecuador la actividad econémica ha ido aumentando con

ciertos afos de decrecimiento.
Figura 3:

PIB en millones de dolares 2005-2019
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Fuente: Producto Interno Bruto, BCE. Elaborado: por el autor
En la figura 3 se esboza el comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB) que al
igual que el IDEAC se puede observar una tendencia al alza en el periodo de estudio, es decir,
la economia gozo de crecimiento econdmico en aquellos afios. El principal detonante que
propicio un PIB al alza fue la bonanza de precios del petroleo que hasta el 2015 se observa un
crecimiento considerable y en relacion a la regidon, Ecuador fue el pais que mas crecio.
Posteriormente, se visualiza un decrecimiento leve del 2016 en adelante, esto
posiblemente se debe a la caida del precio del petroleo ademas de implementar politicas

arancelarias como las salvaguardias para reducir las importaciones entre otras cosas para tratar

de dar respuesta a la crisis que se venia ver.



15

Figura 4:

Desempleo 2005-2019
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Fuente: Encuesta nacional de empleo, desempleo y subempleo, INEC. Elaborado: por el autor

La figura 4 presenta el comportamiento del desempleo a lo largo del periodo
considerado 2005-2019, en la cual se evidencia una tendencia descendente. Esto se puede
explicar en gran parte por la fuerte inversion social que realiz6 el ex presidente Rafael Correa
que cred programas y politicas para hacer frente al desempleo; entre una de las tantas que se
aplicaron en aquel periodo presidencial y una de las mas relevantes fue la “ley organica para la
promocion del trabajo de los jovenes, regulaciones a las horas trabajadas, seguro de desempleo
y cesantia” que promulgaban insertar al mercado laboral a jovenes en edades comprendidas
entre los 16 y 26 afos y el seguro de desempleo estaba dirigido para los afiliados al IESS. Este
es uno de los tantos ejemplos con los que se hizo frente al desempleo y su tendencia a la baja
deja en evidencia que muchos de ellos tuvieron éxito.

Analisis de la relacion entre inflacion y actividad economica

Antes de realizar los modelos mensuales y trimestrales en este parrafo se resume los
pasos previos sobre el procesamiento de las variables. En primer lugar, referente al IDEAC se
tomo la serie bruta del mismo, luego se calcul6 el logaritmo natural de la serie para obtener su
componente ciclico mediante el filtro de Hodrick-Prescott. El mismo procedimiento que se

realizo para el IDEAC se lo replico para el PIB.
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Para el desempleo se obtuvo directamente el componente ciclico asi mismo mediante
el filtro de Hodrick-Prescott. En segundo lugar, para verificar la estacionariedad de las
variables se lo hizo mediante la prueba formal denominada Phillips-Perron y la inflacion tanto
para datos mensuales y trimestrales resulté no ser estacionaria, por lo que se obtuvo su primera
diferencia para volverla estacionaria obteniendo un valor de -2.885 con un nivel de confianza
del 95% por lo que se rechaza la hipotesis nula de una raiz unitaria, es decir, que no es
estacionaria y se acepta la hipotesis alternativa de que es estacionaria.

El IDEAC resulto ser estacionario en niveles obteniendo un valor de -3.484 con un
nivel de confianza del 99% por lo que se rechaza la hipotesis nula de una raiz unitaria y se
acepta la hipdtesis alternativa de que la variable es estacionaria. Mientras que el PIB no lo fue,
por lo que se hizo el mismo procedimiento que se realiz6 con la inflacion, es decir, obtener su
primera diferencia para volverlo estacionario logrando asi un valor de -3.569 con un nivel de
confianza del 99% y aceptando la hipétesis alternativa de que la variable es estacionaria. Luego
de ello, se verifico la estacionariedad del desempleo y se obtuvo un valor de -2.924 con un
nivel de confianza del 95% y, asimismo, rechazando la hipotesis nula de una raiz unitaria y
aceptando la hipotesis alternativa de que la variable es estacionaria. (Ver anexo 1, anexo 2,
anexo 3, anexo 4, anexo 5 y anexo 6)

Por otra parte, en las siguientes lineas se expone los resultados obtenidos de la relacion
entre inflacion e IDEAC (variable considerada como proxy de la actividad econémica) con
datos mensuales. Lo mas relevante de este apartado es que durante el periodo considerado
2005-2019 no se visualiza ninguna relacion entre la inflacion y la actividad econdmica puesto
que en ninguno de los modelos la variable explicativa resulto estadisticamente significativa
(Ver anexo 10), por lo que se procede a realizar los modelos ahora con datos trimestrales y
verificar si cambiando la frecuencia de datos se demuestra una relacion entre inflacion y

actividad econémica o se mantienen los mismos resultados que se obtuvieron con cadencia
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mensual. Seguidamente, se da paso a sustentar los modelos trimestrales considerando como
actividad econdmica al PIB, y los resultados se exhiben en la siguiente tabla 1:
Tabla 1:

Resumen de los modelos elaborados. Relacion entre Inflacion y PIB.

Variable dependiente D_Inf

Variables explicativas MCO ARD VAR
oo

Brecha 2(9 1’1536608)

D_Infit-1) (8;?22) 3((1);%222

D_infit-2) [001(1;23929)

D Inf(+-3) (8:(1)3;2)

D_Inflt-4) (_0(34355597)

Brecha(t-1) (ﬁ’zzég)

Brecha(t-2) (Iizgggg)

Brecha(t-3) (?::233)

Brecha(t-4) (Iijggg)

Variable dependiente Brecha

D Inf{-1) 0(,00583411?;
R? 00523 0,249 D_Inf: 0,1803

Brecha: 0,1452
Nota. Los datos que estan exhibidos en la tabla son el coeficiente y la desviacion estandar. Si alguna de estas

variables explicativas hubiese sido estadisticamente significativa estarian acompanadas con un (*) si representa
un nivel de confianza del 90%, dos (**) si representa 95% de confianza y tres (***) si representa el 99% de
confianza. Fuente: Banco Central del Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. Elaborado por: El

autor

Esta tabla 1 resume los modelos formales (MCO, ARD y VAR) elaborados sobre la
relacion entre inflacion y PIB con datos trimestrales. La variable dependiente es la inflacion

(D_Inf), mientras que las variables explicativas en el modelo MCO es (Brecha); en el modelo
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ARD las variables explicativas son los rezagos Brecha(t — 1), Brecha(t — 2), Brecha(t —
3), Brecha(t —4) y Dips(t — 1), Dy (t — 2), Dy (t — 3), Dppp(t — 4). Mientras que, las
variables explicativas en el modelo VAR son: Brecha(t — 1) y Dy, (t — 1) respectivamente.
El orden de los retardos para el modelo VAR se lo hizo considerando el criterio de informacion
AIC el cual indicaba incorporar 1 rezago mientras que, para el modelo ARD se escogio el
numero de rezagos maximo. En una primera instancia se puede visualizar que Brecha (nombre
que adoptd el componente ciclico del PIB) en el modelo estatico es estadisticamente
significativo con un nivel de confianza del 95% lo que quiere decir que una variacion positiva
del 1% en la Brecha se espera que genere en promedio un incremento alrededor de 0,3 puntos
porcentuales para la inflacion.

En la regresion dindmica ninguno de los retardos de la Brecha resulta significativo por
lo que se omite su interpretacion. En el modelo VAR se puede observar que hay una causalidad
bidireccional, es decir, que el PIB explica a la inflaciéon y viceversa, por lo que se espera en
promedio que una variacion porcentual positiva del 1% en la brecha genere una variacién
positiva de 0,002 puntos porcentuales para la inflacion. Estos resultados estan apoyados o
concuerdan con estudios como los de Moreno-Brid et al., (2014) quienes analizaron con
regresiones panel, la relacion entre inflacion y crecimiento econdmico para setenta naciones y
los resultados a los que llegaron fue que no encontraron evidencia significativa de trade-off
entre la inflacidon y el crecimiento para la muestra que consideraron. Es decir, no hay una
relacidn inversa entre aquellas variables.

Asimismo, Cerezo y Mora (2014) llevaron a cabo su investigacion para confirmar una
relacion no lineal entre la inflacion y la actividad econdmica, ademas de que calculan un umbral
para conocer si la inflacion afecta negativamente al crecimiento econdmico. Para esto aplicaron
métodos estadisticos y econométricos y sus resultados son que la inflacion afecta

negativamente el crecimiento cuando la misma supera el 6%, sino se supera ese umbral el
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crecimiento no se ve afectado. Por su parte, Alvarez (2016) mediante diferentes técnicas
estadisticas y econométricas determina que una inflacion superior al 7.0% afecta
negativamente al crecimiento econémico, pero sino se supera aquello hay una relacion positiva
entre ambas variables.

Figura S:

Impulso-Respuesta de la relacion Inflacion y PIB
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Fuente: Banco Central del Ecuador e Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. Elaborade: por el autor

Conjuntamente, en la figura 5 se puede observar el grafico impulso respuesta del
modelo VAR de la relacion entre inflacion y PIB (Brecha). En el mismo se puede visualizar
que en el cuadrante superior derecho la inflacion responde de manera positiva a un shock de la
Brecha, lo que refuerza los resultados encontrados y exhibidos anteriormente en la tabla 1. El
efecto total de este shock dura aproximadamente un afio.

Supuestos de los Modelos

Por otra parte, se presenta a continuacion, la validacion de los supuestos de los modelos
elaborados de la relacion entre inflacion y PIB segun Stock y Watson (2012):

Linealidad de los parametros: para verificar la linealidad de los parametros se lo

realizd mediante la prueba formal del contraste de especificacion de RESET de Ramsey en el
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que se puede observar que los valores al cuadrado, al cubo y ambos son superiores a 0,05, lo
que esté indicando que para el modelo el supuesto de linealidad se esta cumpliendo:

Contraste de especificacion RESET (cuadrados y cubos)

Estadistico de contraste: F = 0,507045,

con valor p = P(F(2,46) > 0,507045) = 0,606

Contraste de especificacion RESET (cuadrados so6lo)

Estadistico de contraste: F = 0,316091,

con valor p = P(F(1,47) > 0,316091) = 0,577

Contraste de especificacion RESET (cubos sélo)

Estadistico de contraste: F = 0,808239,

con valor p = P(F(1,47) > 0,808239) = 0,373

Ausencia de multicolinealidad: referente a este supuesto, para su verificacion se lo
realiz6 mediante el factor inflacionario de la varianza y en el que se puede visualizar que
ninguna de las variables incorporadas en los modelos supera el valor de 10.0. Si las variables
llegasen a estar por encima de aquel valor, se presentarian problemas de multicolinealidad pero
en este caso el supuesto de ausencia de multicolinealidad se cumple para esta investigacion:

Factores de inflacion de varianza (VIF)

Valores mayores que 10.0 pueden indicar un problema de colinealidad
Tabla 2

Diagnosticos de colinealidad de Belsley-Kuh-Welsch:

d_Lpib 1,42
d Lpib 1 1,431
d Inf 1 1,233
d Inf 2 1,313
d Inf 3 1,361
dInf 4 1,207
Nota. Valores mayores que 10.0 pueden indicar un problema de colinealidad. Fuente: Banco Central del Ecuador,

Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. Elaborado por: El autor
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Proporciones de la varianza
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lambda ond const d_Lpib d_Lpib_1 d_Inf 1 d_Inf 2 d_Inf 3 d_Inf 4
2,605 0,04 0,034 0,022 0,04 0,016 0,02 0,019
1,634 0,262 0,001 0,033 0,085 0,014 0,116 0,078 0,044
0,97 0,638 0,017 0,202 0,054 0,002 0,002 0,008 0,389
0,776 0,832 0,004 0,05 0,045 0,08 0,146 0,444 0,019
0,476 0,34 0,063 0,44 0,103 0,064 0,309 0,051 0,242
0,317 0,867 0,005 0,238 0,577 0,366 0,351 0,164 0,04
0,222 0,427 0,871 0,003 0,114 0,434 0,059 0,235 0,246

Nota. Las columnas de proporciones de la varianza suman 1.0. De acuerdo con BKW, cond >= 30 indica "fuerte"

dependencia casi lineal, y cond entre 10 y 30 "moderadamente fuerte". Las estimaciones de los parametros cuya

varianza estd principalmente asociada con valores cond probleméaticos pueden asi mismo considerarse

problematicas. Fuente: Banco Central del Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. Elaborado por:

El autor.

Cuenta de indices de condicion >= 30: 0

Cuenta de indices de condicion >= 10: 0

No hay evidencia de excesiva colinealidad

Homocedasticidad: cuando se realizo el supuesto de homocedasticidad se puede

percatar que el valor p del final de la prueba formal es superior a 0,05, por lo que se puede

deducir que la homocedasticidad se cumple para la presente investigacion:

Contraste de heterocedasticidad de White

MCO, usando las observaciones 2006:2-2019:4 (T = 55)

Variable dependiente: uhat"2
Tabla 4

Supuesto de Homocedasticidad

Coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p
const 0,382942 0,333676 1,148 0,2612
d_Lpib 13,436 0,5404 0,5934
d Lpib 1 -23,2753 -0,7085 0,4847
d Inf 1 0,298585 1,005 0,324
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Coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p
d Inf 2 -0,206845 0,320544 0,6453 0,5242
d Inf 3 0,474207 0,335027 1,415 0,1684
d Inf 4 0,418044 0,335952 1,244 0,2241
sq d Lpib -118,826 1542,27 -0,07705 0,9392
X2 X3 2223,15 323441 0,6873 0,4977
X2 X4 60,308 33,9766 1,775 0,0872%*
X2 X5 27,4658 30,727 0,8939 0,3793
X2 X6 -22,6904 29,2565 -0,7756 0,4447
X2 X7 -83,3961 30,8996 -2,699 0,0119**
sq d Lpib 1 -1176,99 1582,69 -0,7437 0,4635
X3 X4 2,94501 32,5202 0,09056 0,9285
X3 X5 -0,897741 39,263 -0,02286 0,9819
X3 X6 -50,6215 30,0677 -1,684 0,1038
X3 X7 -9,44174 26,8573 -0,3516 0,7279
sq d Inf 1 0,155927 0,137803 1,132 0,2678
X4 X5 -0,813056 0,253247 -3,211 0,0034%**
X4 X6 0,68237 0,390058 1,749 0,0916*
X4 X7 0,065479 0,236678 0,2767 0,7841
sq d Inf 2 -0,135802 0,157945 -0,8598 0,3975
X5 X6 0,545672 0,246265 2,216 0,0353**
X5 X7 0,832874 0,405989 2,051 0,0500*
sq d Inf 3 -0,147711 0,183484 -0,805 0,4278
X6 X7 -0,254595 0,310235 -0,8207 0,419
sq d Inf 4 0,127287 0,16377 0,7772 0,4438

Nota. La tabla expone los coeficientes, las desviaciones tipicas, el estadistico t y el valor p de cada variable. R-

cuadrado = 0,621724. Estadistico de contraste: TR"2 = 34,194835, con valor p = P(Chi-cuadrado(27) >

34,194835) = 0,160456. Fuente: Banco Central del Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Elaborado por: El autor.

Autocorrelacion: referente al supuesto de ausencia de autocorrelacion se puede

mencionar que al implementar el nimero correcto de retardos, los mismos estan captando toda

la autocorrelacion que se pudiera presentar. Esto se lo evidencia en la parte final de la prueba

formal donde se puede observar que ninguno de los contrastes es inferior a 0,05:

Contraste Breusch-Godfrey de autocorrelacion hasta el orden 4

MCO, usando las observaciones 2006:2-2019:4 (T = 55)

Variable dependiente: uhat
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Tabla §

Supuesto de Autocorrelacion

Coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p
const 0,00627494 0,18719 0,0335 0,9734
d Lpib 0,451724 14,8962 0,0303 0,9759
d Lpib_1 -1,25071 15,7055 -0,0796 0,9369
d Inf 1 0,0413905 0,28342 0,146 0,8846
d Inf 2 0,0607976 0,28379 0,2142 0,8314
d Inf 3 -0,136632 0,27312 -0,5003 0,6194
d Inf 4 0,225174 0,23431 0,961 0,3418
what 1 -0,0153716 0,31545 -0,0487 0,9614
what 2 -0,104138 0,30796 -0,3382 0,7369
what 3 0,143006 0,29607 0,483 0,6315
what 4 -0,307081 0,25889 -1,186 0,2419

Nota. La tabla expone los coeficientes, las desviaciones tipicas, el estadistico t y el valor p de cada variable. R-
cuadrado = 0,035696. Estadistico de contraste: LMF = 0,407189, con valor p = P(F(4,44) > 0,407189) = 0,802.
Estadistico alternativo: TR"2 = 1,963268, con valor p = P(Chi-cuadrado(4) > 1,96327) = 0,743. Ljung-Box Q' =

0,689433, con valor p = P(Chi-cuadrado(4) > 0,689433) = 0,953. Fuente: Banco Central del Ecuador, Instituto

Nacional de Estadisticas y Censos. Elaborado por: El autor.

Normalidad de los residuos: en cuanto a la distribucion normal de los residuos en la
figura 5 se puede observar que el histograma sigue una distribucion similar a una campana de
Gauss, indicando que los residuos se distribuyen normalmente y, por tanto, este supuesto.
Conjuntamente, en la grafica se presenta un resumen del contraste de normalidad, donde si se
fija la mirada en la parte arriba a la izquierda del mismo, hay como percatarse de un ejercicio
de hipotesis. La HO: el valor p es superior a 0,05 los residuos no se distribuyen normalmente,
mientras que, H1: el valor p es inferior a 0,05 los residuos se distribuyen normalmente. En este
caso se rechaza la hipdtesis nula y se acepta la hipotesis alternativa dado que el valor p es

inferior a 0,05 reforzando asi que este supuesto se cumple:
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Figura 6:
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Fuente: Banco Central del Ecuador e Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. Elaborado: por el autor.

Por otra parte, a manera de verificacién se realizaron los mismos modelos que se
desarrollaron para la relacion entre inflacion y PIB pero en este caso se tomo6 al desempleo
como proxy de la actividad econdmica. Lo mas relevante de esta nueva relacion entre inflacion
y desempleo fue que éste tltimo es altamente significativo con un nivel de confianza del 99%
en el modelo estatico lo que significa que por un incremento de un punto porcentual de éste se
espera en promedio que genere una variacion negativa de casi 0,5 puntos porcentuales para la
inflacion, por lo que se evidencia una relacion inversa entre estas variables. Y por ultimo, en
el modelo VAR se visualiza una causalidad unidireccional. Estos resultados concuerdan con el
estudio realizado por Azogue (2021) quien evalu6 mediante modelos VAR y VEC al
desempleo, inflacién y crecimiento econémico. Los resultados de su investigacion es que en el
periodo de analisis 2010-2019 el desempleo aumenta de manera significativa cuando se reduce
la inflacion, es decir, existe una relacion inversa entre el desempleo y la inflacion. (Ver anexo

11)
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Conclusion

En la busqueda de conocer la relacion entre inflacion y la actividad econdmica en el
Ecuador, la fundamentacion tedrica permitio comprender de manera conceptual todo lo
relacionado con aquellas variables y sus diferentes formas de calculo.

Ademas, se realizd un diagndstico por separado de las variables involucradas en este
estudio para conocer su contexto y como han evolucionado en el periodo que se ha considerado
analizar, identificando una tendencia al alza en los casos del Indice de Actividad Econdomica
Coyuntural (IDEAC) y el Producto Interno Bruto (PIB).

Por su parte, los resultados de los modelos econométricos elaborados demuestran que
con datos mensuales tomando al Indice de Actividad Econémica Coyuntural (IDEAC) como
proxy de la produccion real no hay relacion alguna con la inflacién en ninguno de los modelos
desarrollados. Mientras que, cuando se tomo al Producto Interno Bruto (PIB) como medida
proxy para la actividad econdémica con datos trimestrales se demostré que si hay relacion con
la inflacion.

En cuanto a la relacion entre inflacion y PIB se observo que no hay una relacion inversa
como se lo habia sustentado en la parte de estudios empiricos como por ejemplo fueron los
casos de Criollo (2013), Sanchez et al., (2019), Campos (2020) quienes encontraron una
relacion inversa entre la inflacidn y la actividad econémica. Sin embargo, para el Ecuador en
el periodo 2005-2019 se demuestra en esta investigacion que hay una relacion directa entre
aquellas variables, e incluso en el modelo VAR se evidencia una causalidad bidireccional
positiva entre la inflacion y el PIB. Estos resultados estan apoyados con estudios como los de
Moreno-Brid et al., (2014), Cerezo y Mora (2014), Alvarez (2016) quienes en sus
investigaciones encontraron asimismo una relacion directa o positiva cuando relacionaron la

inflacion con la actividad econdmica.
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Conjuntamente, en la grafica impulso-respuesta del modelo VAR queda constancia de
que la relacion es positiva entre inflacion y PIB puesto que, la respuesta de la inflacion a un
shock del PIB es positivo y significativo, durando este efecto aproximadamente un afo. Por lo
que el modelo VAR resulto ser el mejor entre todos los modelos que se desarrollaron, puesto
que esbozo resultados mas consistentes y certeros para conocer la relacion entre inflacion y
actividad economica.

Por otra parte, para futuros estudios que sigan la linea de esta investigacion se modificar
el horizonte de tiempo, asi como también llevar a cabo una regresion multiple entre estas
variables para potenciar el modelo que se vaya a implementar, teniendo presente que el modelo
VAR resulta ser el mas completo y el que mejores resultados arrojara como fue el caso del
presente estudio.
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Anexos

Anexo 1: estacionariedad de la inflacion

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 179
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(rho) -10.317 -27.927 -21.016 -17.763
Z(t) -2.425 -4.014 -3.439 -3.139
Anexo 2: primera diferencia de la inflacion
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 178
Newey-West lags = B
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(xho) -87.463 -20.060 -13.856 -11.104
2(t) -7.501 -3.484 -2.885 -2.575
Anexo 3: estacionariedad del IDEAC
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 179
Newey-West lags = -
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (zho) -156.682 -20.063 -13.858 -11.105
2(t) -12.205 -3.484 -2.885 -2.575
Anexo 4: estacionariedad del PIB
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 59
Newey-West lags = 3
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(rho) -13.234 -19.062 -13.372 -10.754
Z(t) -2.555 -3.567 -2.923 -2.596




Anexo 5: primera diferencia del PIB

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 58
Newey-West lags = 3
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(zxho) -42.203 -19.044 -13.364 -10.748
2(t) -5.500 -3.569 -2.924 -2.597

Anexo 6: estacionariedad del Desempleo

Phillips-Perron test for unit root Number of obs =
> 58
Newey-West lags =
> 3
Interpolated Dickey-Fuller
> —
Test 1% Critical 5% Critical 10% Crici
> cal
Statistic Value Value Valu
> e
> —
Z2(rho) -20.411 -19.044 -13.364 =30.
> 748
Z(t) -3.439 -3.569 -2.924 —2.
> 597

Anexo 7: seleccion de retardos modelo VAR, datos mensuales. IDEAC e Inflacion

Selection—order criteria (lutstats)

Sample: 2005mé - 2019m12 Number of obs =
> 175
I T
A |
|1ag | LL LR ds = FPE AIC HQIC SBIC

i | | ]
I T

> —

| o | 159.907 .0005¢64 -7.50326 -7.50326 -7.5032
> 6
> |

| 1 I 1950.029 60.245~* 4 0.000 .000418* -7.8018* -7.77246* -7.7294
> 6
> -
> |

| 2 I 193.183 6.3078 4 0.177 .000423 -7.79213 -7.73345 -7.6474
> 6
> |

| 3 | 194 .275 2.1841 4 0.702 .000437 -7.7589 -7.67087 -7.5418
> 9
> |

| 4 I 195.822 3.093 4 0.542 .000449 -7.73086 -7.61349 -7.4415
> 1




Anexo 8: seleccion de retardos modelo VAR, datos trimestrales. PIB e Inflacion

Selection—-order criteria (lutstats)

Sample: 2006g2 - 2019g4 Number of obs -
> 55

I T
S |

|1ag | LL LR as P FPE AIC HQIC SBIC
- | I ]
- I I

o I 102.589 .000088 -9.40628 -9.40628 -9.4062

> 8
> |

I p 2 I 110.929 16.68 4 0.002 .000076~* -9.5641* -9.50764* -9.4181
> 1
> -
> |

| 2 I 111.981 2.1031 4 0.717 .000084 —-9.45688 -9.34397 -9.164
> 9
> |

I 3 I 113.806 3.6506 4 0.455 .000091 -9.3778 -9.20844 -8.9398
> 4
> |

I 4 I 121 .288 14.964~* 4 0.005 .000081 -9.50442 -9.27861 -8.39204
> 7
i L I 1
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Anexo 9: seleccion de retardos modelo VAR, datos trimestrales. Desempleo e Inflacion

Selection—ordex

criteria

(luctsctacs)

Sample: 2006g2 — 20159g3 Numbexr of obs =
> sS4

T T

|rag | L LR as = FP=E AIC HQIC sBIC
- I I 1

I o I —141 .825 .70548 —.42296 —.42296 —.42295
> e
> |

| 1 | -122.092 39.467 4 o0.co00 .39401 -1 .00568 —.948862 - .8s583
>
> =
> |

| 2 | -121.123 1.9386 4 0.747 .441183 - _.893434 -—_779794 - .5987
-
> |

| 2 | -115.665 10.914 4 o0.o2s8 .418786 —.947404 —_.776944 —_50540
> 8
> |

| 4 | -105.015 21.302~% 4 o0.c0O0 .328447* —1.19373* —_.966451* — _60440
> 3
> |

Anexo 10: tabla resumen de modelos elaborados. IDEAC e Inflacion

Variable dependiente D_Inf
Variables explicativas MCO ARD VAR
Brecha (_0(3’5(;51389)
D it oz
D _Inf(t-2) (8:(1);%
D Inf(t-12) sl

(0,0603)



Variable dependiente D_Inf
Brecha(t-12) (8:3%?)
Brecha(t-1) (8:}‘222)
Variable dependiente Brecha
D Inf(t-1) (_0(?’0010017)
R? 00056 04117 D-nf:0,2821

Anexo 11: tabla resumen de modelos elaborados. IDEAC y Desempleo

Brecha: 0,0079

Variable dependiente D_Inf
Variables explicativas MCO ARD VAR
—0,4876%**
Ciclo
(0,1447)
0,1797 —0,0120
D_Inf(t-1)
(0,1222) (0,0833)
D Infi-2) —-0,0815 —-0,1007
nf(t-
- (0,1278) (0,0861)
0,0717 0,0820
D _Inf(t-3)
(0,1275) (0,0863)
—-0,4701 0,0567
D_Inf(t-4)
(0,1228) (0,0834)
0,2375 —0,0251
Ciclo(t-1)
(0,2405) (0,1916)
—0,3437  —0,4834**
Ciclo(t-2)
(0,2330) (0,2103)
—-0,3027 —0,1618
Ciclo(t-3)
(0,2237) (0,2008)
0,3737 0,3683**
Ciclo(t-4)
(0,1946) (0,1053)
D_Inf: 0,4409
R? 0,1537 0,3845

Ciclo: 0,6033
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