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RESUMEN 

La deuda externa se considera una importante fuente de ingresos para los países en vías de 

desarrollo. Ecuador a lo largo de su historia ha dependido mucho de estos ingresos para 

combatir con los déficits fiscales. El objetivo de la investigación es analizar el impacto de la 

deuda externa en el crecimiento económico del Ecuador para el período 2000-2019. Para su 

realización se han utilizado datos trimestrales recolectados del Banco Central del Ecuador. Las 

variables que se han utilizado para este análisis son el PIB real como tasa de crecimiento 

económico, inversión privada, deuda pública externa y las importaciones. Primero, se 

comprobó la estabilidad de las variables mediante la prueba de Dickey-Fuller, posteriormente, 

utilizando un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR), se encontró un vínculo causal 

unidireccional de las importaciones con el PIB real, un vínculo causal unidireccional entre la 

inversión privada y las importaciones; mientras que el impacto de la deuda externa hacia el 

crecimiento económico no es significativo estadísticamente. 

      Palabras clave: Vectores Autorregresivos, Dickey-Fuller, deuda pública, crecimiento 

económico 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



vii 
 

ABSTRACT 

Foreign debt is considered a significant source of revenue for developing countries. Ecuador 

has heavily relied throughout its history on this revenue to deal with fiscal deficits. The 

objective of this research is to analyze the impact of foreign debt on Ecuador's economic growth 

for the period 2000-2019. Quarterly data collected from the Central Bank of Ecuador have been 

used for its development. The variables used for this analysis are the Gross Domestic Product 

(GDP) as a rate of economic growth, private investment, external public debt, and imports. 

First, the variables' stability was tested using the Dickey-Fuller test, subsequently, using a 

Vector Autoregressive (VAR) model. A unidirectional causal link was found between imports 

and real GDP, and a unidirectional causal link between private investment and imports; At the 

same time, the impact of external debt on economic growth is not statistically significant. 

      Keywords: Autoregressive Vectors, Dickey-Fuller, public debt, economic growth 
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Introducción 

Los países en vías de desarrollo tienen como instrumento de financiamiento a la deuda 

externa, por sus bajos ahorros y bajos ingresos. Sin embargo, esto se convierte en una carga 

para la economía de un país porque la deuda externa se acumula y se convierte en una restricción 

debido a los requisitos que se adquieren por los servicios de la misma. Por lo tanto, la deuda 

tiene un impacto de doble sentido en el crecimiento económico de un país, puede ser optimista 

o pesimista. 

    Ecuador desde el inicio de la vida republicana contempló a la deuda externa como el 

principal instrumento para financiamiento, donde la capacidad de pago se vio comprometida en 

gran parte del siglo XIX y XX, lo que ocasionó que no se cancele cerca del 58% de la deuda 

(Londoño et al.,2021). La deuda del Ecuador se obtiene de fuentes nacionales (interna) e 

internacionales (externa); según Estévez (2021) la deuda externa pública se reconoce cualquier 

crédito que se realice con una entidad financiera internacional. La deuda pública interna 

comprende el financiamiento de agentes nacionales como el Banco Central del Ecuador, el 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) o cualquier individuo que tienen bonos u otro 

papel fiduciario. En términos de acreedores la deuda pública del país entre fuentes internas o 

externas se divide como: 

Figura 1 

Acreedor y porcentaje de deuda pública externa del Ecuador 2019 

 

Fuente: Estévez (2021) 
Elaborado por autor 
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En la Figura 1, se tomó el año 2019 para dar a conocer los acreedores de la deuda pública 

del Ecuador ya sean internas o externas, se evidencia que el 53% corresponde a tenedores de 

bonos y a los bancos, por consiguiente, el 18% corresponde a gobiernos, donde la mayoría está 

representada por China. La tercera fuente de financiamiento son los organismos internacionales, 

entre los que se distingue el BID. Es importante mencionar que la deuda externa representa la 

mayor parte de financiamiento.  

Figura 2 

Porcentaje de la deuda externa e interna pública de la deuda total 

 
Fuente: Ministerio de Finanzas (2022) y Banco Central del Ecuador (2022) 
Elaborado por autor 
 

En la Figura 2, se observa que del total de la deuda pública más del 60% está 

representada por deuda externa en el periodo 2000-2019, se evidencia una disminución de la 

deuda externa en los años 2012, 2013 y 2014 que representan menos del 10% con relación al 

año 2011, es así que en el periodo 2000-2011 representa más del 75%. A partir del 2015 empieza 

a incrementar a cerca de un 70%, llegando en el 2019 a un 79%, como en el periodo de mayor 

dependencia que implica el año 2000-2011. A pesar de las diferentes fluctuaciones es evidente 

la dependencia de la deuda externa en Ecuador para el financiamiento. 
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Figura 3 

Porcentaje de la deuda externa pública con respecto al PIB real 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador (2022) 
Elaborado por autor. 
 

Asimismo, analizando la Figura 3, se evidencia que en el año 2000 la deuda externa 

significaba el 29,12% del PIB, y hasta el año 2009 fue disminuyendo significativamente 

llegando hasta el 13,50%, es decir desapareció un poco más del 50% de la deuda (gracias a 

pagos y renegociaciones por los gobiernos de turno); a partir del 2009 hasta el año 2013, la 

deuda se incrementó de forma moderada de un punto porcentual aproximadamente, pero, en los 

años posteriores hasta el año 2019 el crecimiento de la deuda se ha disparado, lo cual es grave 

porque ha sobrepasado los límites de endeudamiento de un país llegando a 57,45% con respecto 

al PIB real.   

La deuda externa no tiene el efecto que se espera en la economía ecuatoriana, según 

Baque et al. (2022) ya que manifiesta que la deuda en el Ecuador creció de forma significativa, 

pero la tasa de crecimiento del PIB no es significativa en los años 2009-2019, donde el mayor 
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crecimiento se evidencia en el 2017 con un 2,4%. Lo que a criterio del autor evidencia un bajo 

nivel de bienestar de la sociedad ecuatoriana.  

Es importante mencionar que al analizar la deuda externa en función del PIB, es un 

indicador que permite evaluar el comportamiento de la economía, dado que si se presenta un 

aumento de deuda externa mayor que un crecimiento económico, indicaría que el país se 

encuentra en una situación de recesión o estancamiento, lo que produce que el país busque 

financiamiento a través de préstamos con entidades internacionales o aceptando condiciones 

con finalidad de solventar los gastos internos (Guichay, et al., 2021) 

Bajo tal contexto, Estévez (2021) refiere que la deuda externa en Ecuador es una 

preocupación histórica, lo que en los últimos tiempos se intensificó dado los términos de la 

deuda actual, donde el acreedor mayoritario es China, deuda que se originó en el Gobierno del 

ex presidente Rafael Correa, donde los plazos fueron cortos, las tasas de interés altas, se negoció 

la preventa de petróleo y se adoptó la condición de priorizar contratos de infraestructura con 

empresas del país prestatario.  

Figura 4 

Crecimiento del PIB en los años 2000-2019  

 

Fuente: Banco Central del Ecuador (2022) 
Elaborado por autor. 
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En la Figura 4, se muestra la tasa de crecimiento del PIB para el periodo de estudio 

(2000 - 2019), en donde se evidencia que existe una tendencia creciente, pero en particular en 

el año 2004 creció 8,21% más con referencia al año anterior, de igual manera en el año 2011 

incrementó en un 7,87%, pero a partir de este año empieza a disminuir llegando a un valor 

negativo en 2016. Es evidente que a partir del año 2011 la tasa de crecimiento del PIB no es 

significativo a pesar de que en esos años la deuda pública externa se incrementó.  

En virtud de lo expuesto, se identifica el problema de investigación que surge por la 

falta de cuantificación de la repercusión de la deuda externa en el crecimiento económico del 

Ecuador, de ahí que resulta pertinente realizar un análisis del impacto que tiene la deuda externa 

en el crecimiento económico del país, para ello se toma en consideración como período de 

análisis los años 2000-2019, para evidenciar el efecto de la deuda en los años de menor y mayor 

endeudamiento respecto al PIB.  

Para dar cumplimiento al objetivo propuesto, la investigación se estructuró en 5 

secciones: la primera implica la introducción, la segunda una revisión de la literatura en la que 

se abordan los aportes teóricos de las variables de estudio. En la tercera sección se presenta los 

datos y métodos que se aplicaron para la consecución de objetivos y, finalmente los resultados 

que contribuyeron a plantear las principales conclusiones.  
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Revisión de Literatura 

En el marco de la literatura que estudia la relación de la deuda pública y crecimiento 

económico, Álvarez et al. (2017) probaron la hipótesis de que una economía no crece si presenta 

un gran endeudamiento. Para ello realizó un análisis cuantitativo y cualitativo, de información 

estadística y teórica utilizando datos publicados por el Banco Mundial entre China y México; 

Es decir, realizan un estudio comparativo a partir de la identificación de los datos sobre deuda 

externa en el periodo 2005-2012. A ello se suman consideraciones sobre el ingreso bruto 

nacional y reservas totales. Los resultados evidenciaron que el endeudamiento es un factor que 

a largo plazo se convierte en una restricción financiera para el crecimiento económico. 

Por su parte, Jacobs et al. (2019) investigaron la relación entre indicadores de deuda 

pública y tasas de crecimiento económico en 31 países pertenecientes a la Unión Europea y la 

Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) en el periodo 1995-

2013. Se aplicó en modelo de Vectores Autorregresivos de Panel (PVAR) donde se analizaron 

tres variables de tasa de crecimiento de PIB real, ratio de la deuda pública con respecto al PIB 

y tasa de interés a largo plazo con rangos anuales. Los resultados determinaron que no existió 

un impacto directo de la deuda sobre la tasa de crecimiento, pero sí existe una relación causal 

entre el crecimiento y el tipo de interés real a largo plazo; pues con el crecimiento del PIB 

disminuye el tipo de interés debido a la tasa de inflación. 

En la investigación de Ajayi y Oke (2012) analizaron el efecto que tiene la carga de la 

deuda externa en el crecimiento económico en Nigeria en el periodo de 2000 al 2013 (datos 

semestrales), para ello se realizó un análisis mediante una regresión de Mínimos Cuadrados 

Ordinarios, por lo tanto, utilizaron como variable dependiente la deuda externa representada a 

través del pago del servicio de la deuda, como independientes analizaron las reservas externas, 

la tasa de interés y el crecimiento económico mediante el ingreso nacional. Entre los principales 

hallazgos se evidencia la relación negativa entre el ingreso nacional y la carga de la deuda 
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externa, de forma colateral se identificó efectos adversos como la devaluación de la moneda, 

incremento de desempleo y huelgas continuas.  

De igual manera, Oumarou (2021) ejecutó en un estudio sobre la deuda externa de 

Nigeria para alcanzar el desarrollo económico, para ello se tomó como referencia el periodo 

1970-2019, utilizando datos del Banco Mundial. Para el cálculo de la relación a largo plazo se 

utilizó el modelo VAR con series temporales anuales, las variables de estudio como PIB real, 

saldo de la deuda externa y gasto público. Los hallazgos determinaron que existe asociación 

entre el crecimiento económico y la deuda externa, además el análisis del crecimiento 

económico influye en la predicción del gasto público. 

En la investigación de Abad y Mideros (2022) realizada en América Latina con base al 

porcentaje de crecimiento de PIB y los valores de deuda externa emitidos por el Banco Mundial. 

A los datos se aplicaron el modelo de Mínimos Cuadrados Ordinarios (MCO), se adicionaron 

variables de control derivados de indicadores de gobernanza como efectividad del gobierno y 

control de la corrupción. En los hallazgos se identificaron que en el corto plazo la deuda externa 

tiende a estimular el producto y la demanda agregada por el uso de los recursos en la economía, 

sin embargo, en el mediano plazo se genera un efecto desplazamiento de la inversión privada 

de tal forma que se reduce la producción (crecimiento económico); a largo plazo la relación 

entre estas dos variables es negativa como consecuencia de este desplazamiento y un menor 

crecimiento económico causado por el consecuente aumento de las tasas de interés, inflación e 

incremento de impuestos para el pago de la deuda. 

 Otros autores como Rani y Tarque (2019) quienes examinaron el impacto de la deuda 

externa en el crecimiento en Bangladesh en el periodo 1980-2017 por medio del método 

autorregresivo distribuido (ARDL). En este caso se tomaron como variables principales el PIB, 

ratio de deuda externa; se sumaron variables como la tasa de inflación, apertura comercial y 
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riesgo país anual. Al respecto, los autores determinaron un impacto negativo de la deuda externa 

sobre el crecimiento del PIB. 

Por su parte, Vaca et al. (2020) señala que la deuda tiene una relación no lineal y de U 

invertida con el crecimiento económico, puesto que la deuda de manera inicial tiene un impacto 

positivo en la economía porque impulsa la demanda agregada a través del consumo, así como 

financiar actividades e inversiones privadas, sin embargo, llega un punto en donde la deuda 

tiene un efecto negativo sobre el crecimiento marginal, dado que surge la especulación sobre la 

capacidad de pago de los gobiernos y el capital inicia a migrar en busca de proyectos en otros 

lugares, de tal forma que se reduce la inversión y estanca el crecimiento de cualquier economía.  

En el caso de Ecuador se evidencia el estudio de Baque et al. (2022), que realizaron un 

estudio con el objetivo de determinar el impacto de la deuda externa en la economía, para ello 

realizaron un estudio descriptivo y documental; entre los hallazgos más importantes se 

evidencia que el crecimiento de la deuda pública en el país incrementó en un 198% en los años 

2015-2020, sin embargo, no se pudo estimar a este endeudamiento como bueno o mal, dado 

que no se evidencian datos específicos que determinen el uso que se dieron a estos datos, pero 

si se evidencia que existe un decrecimiento sostenido de la economía.  

En este sentido, la deuda pública externa puede tener un efecto positivo o negativo, 

depende en gran medida de la capacidad de pago y el destino que tengan, dado que se financian 

para gastos como el pago de sueldos, para cubrir tasas de transferencia, lo que no representa 

una inversión, sino una forma de cubrir en el corto plazo los gastos, que en un futuro no se 

verán beneficios.  

Datos 

Usamos datos recopilados del Banco Central del Ecuador, en periodicidad trimestral 

para el período 2000-2019 contando con 80 observaciones. Las variables a utilizar son las 

siguientes: 
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Tabla 1 

Descripción de variables 

Variable Descripción  

Yp  PIB per cápita real 

FBKF 
 Formación bruta de capital fijo, es la inversión de un 

país representada por activos fijos no financieros 
privados y públicos.   

IMP.  Importaciones millones de dólares  

DEUDA  Saldo deuda pública externa neta 

Elaborado por autor 

El PIB per cápita real toma como año base al 2007, la formación bruta de capital fijo 

está en millones de dólares, al igual que las importaciones y el saldo de la deuda pública externa.  

Las series han sido desestacionalizadas con el método ARIMA-X12 y a su vez serán 

utilizadas en logaritmos para estabilizar sus varianzas. 

A continuación, se presenta las gráficas de las variables a utilizar: 

Figura 5 

Variables desestacionalizadas transformadas a logaritmos 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador 

Elaborado por autor 
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Las series presentan una clara tendencia creciente, por lo que resulta necesario testear si 

las mismas poseen raíces unitarias aplicando el test ADF y con ello determinar el orden de 

integración de las series para trabajar con series estacionarias y no incurrir en una regresión 

espuria. 

Tabla 2 

Prueba Dickey-Fuller 

VARIABLE RETARDO

S 

DURBIN-

WATSO

N (1.85-

2.15) 

P VALOR 

ULTIMO 

RETARD

O 

ESTADISTIC

O ADF 

VALOR 

CRITIC

O 

P 

VALO

R 

(< 0.05) 

Orden de 

integració

n  

D(LOGPIBR) 4 1.8570 0.0044 0.4204 -3.4708 0.9989 I(1) 

D(LOGIMP) 6 1.9972 0.0019 -0.7039 -3.4725 0.9688 I(1) 

D(LOGFBKF) 4 1.9135 0.0436 0.0546 -3.4708 0.9963 I(1) 

D(LOGDEUDA

) 

7 1.9030 0.0013 -1.0940 -3.4734 0.9226 I(1) 

Fuente: Banco Central del Ecuador  

Elaborado por autor 

Metodología 

Para ello utilizamos los datos recopilados y tratados anteriormente; el modelo VAR 

reducido en general está dado de la siguiente manera:  

𝑌𝑡 ൌ 𝐴ଵ𝑦௧ିଵ ൅ 𝐴ଶ𝑦௧ିଶ ൅ ⋯൅ 𝐴௩𝑦௧ି௉ ൅ 𝑈௧ 

Donde: 

𝑦௧ୀ variables con sus rezagos 

𝐴ଵ,ଶ…௩ = son los coeficientes del modelo para la matriz 

𝑈௧ … ൌ son los términos de error del modelo  
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Este modelo es muy útil cuando existe evidencia de simultaneidad entre un grupo de 

variables, a éste puede incorporar una variable explicativa exógena zt para cada ecuación 

tomando como ejemplo un modelo VARX(2,1): 

𝑦ଵ௧ ൌ∝ଵ൅∝ଶ 𝑦ଵ௧ିଵ ൅∝ଷ 𝑦ଶ௧ିଵ ൅ 𝛿ଵ𝑧௧ ൅ 𝜀ଵ௧ 

𝑦ଶ௧ ൌ∝ସ൅∝ହ 𝑦ଵ௧ିଵ ൅∝଺ 𝑦ଶ௧ିଵ ൅ 𝛿ଶ𝑧௧ ൅ 𝜀ଶ௧ 

En donde: 

Si remplazamos las variables de la investigación a nuestro modelo VAR obtenemos lo 

siguiente: 

𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝑝𝑖𝑏𝑟ሻ ൌ 𝛽𝑜 ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐹𝑏𝑘𝑓ሻ௧ିଵ ൅ 𝛽ଵ ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐼𝑚𝑝ሻ௧ିଵ ൅ 𝛽ଶ ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐷𝑒𝑢 𝑑𝑎ሻ௧ିଵ ൅ 𝑧௧ ൅ 𝜀 

𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝑓𝑏𝑘𝑓ሻ ൌ 𝛽𝑜 ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝑝𝑖𝑏𝑟ሻ௧ିଵ ൅ 𝛽ଵ ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐼𝑚𝑝ሻ௧ିଵ ൅ 𝛽ଶ ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐷𝑒𝑢 𝑑𝑎ሻ௧ିଵ ൅ 𝑧௧ ൅ 𝜀 

𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐼𝑚𝑝ሻ ൌ 𝛽𝑜 ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐹𝑏𝑘𝑓ሻ௧ିଵ ൅ 𝛽ଵ ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝑃𝑖𝑏𝑟ሻ௧ିଵ ൅ 𝛽ଶ ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐷𝑒𝑢 𝑑𝑎ሻ௧ିଵ ൅ 𝑧௧ ൅ 𝜀 

𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐷𝑒𝑢𝑑𝑎ሻ ൌ 𝛽𝑜 ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐹𝑏𝑘𝑓ሻ௧ିଵ ൅ 𝛽ଵ ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝐼𝑚𝑝ሻ௧ିଵ ൅ 𝛽ଶ ⋅ 𝑑ሺ𝑙𝑜𝑔𝑃𝑖𝑏𝑟ሻ௧ିଵ ൅ 𝑧௧ ൅ 𝜀 

Para realizar pronósticos y describir la interrelación entre variables los modelos VAR 

son una herramienta muy poderosa, pero presenta un problema de identificación, esto quiere 

decir que presenta el problema para identificar causalidad entre variables. Por lo tanto, es 

necesario analizar las funciones impulso-respuesta, que resuelven este problema.  

Está representada por la siguiente ecuación.  

𝛽௦ ൌ  𝜕𝑦௛௧ା௭/𝜕𝜀௜௧ 

Esto significa que la variable de la fila h, columna i de la matriz identifica el impacto de 

un incremento en una unidad de la i-nésima variable en el momento t, sobre el valor h-esima 

variable en el momento t+z, manteniendo todas las demás constantes. En resumen, la función 

impulso-respuesta es: la respuesta de Yht+z ante un impulso en Yit, manteniendo todas las 

demás variables sin cambios. Este análisis también tendrá el apoyo del test de causalidad de 

Granger y la descomposición de la varianza.  
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 Es importante referir que, para seleccionar las variables en esta investigación se tomó 

en consideración las variables utilizadas por otros estudios que se presentaron en la revisión de 

la literatura.  

Resultados  

Partimos realizando el test Selection Criteria. Según Andrews (2001) propone que, para 

encontrar orden de rezago óptimo se usa tres criterios de selección de modelos.  Estos criterios 

son análogos, se ven reflejados en la siguiente tabla.  

Tabla 3 

Test Order Selection Criteria 

Lag AIC 

Akaike 

Information 

Criterion 

SC 

Schwarz 

Information 

Criterion 

HQ 

Hannan-Quinn 

Information 

Criterion 

0 -19.19 -19.06 -19.14 

1 -24.02 -23.38 -23.76 

2 -25.68 -24.54 -25.23 

3 -26.48 24.82338* -25.82154* 

4 -26.58 -24.42 -25.72 

5 -26.51 -23.83 -25.45 

6 -26.78 -23.59 -25.51 

7 -26.82128* -23.12 -25.35 

8 -26.70 -22.49 -25.02 

Fuente: Banco Central del Ecuador  

Elaborado por autor 

Analizando la Tabla 3 por lo tanto, se ha decidido utilizar 7 rezagos en el modelo para captar 

de una mejor manera la dinámica de las variables. 
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Además, el valor del estadístico Jarque Bera nos dio mayor a 0.05, por lo tanto, 

indicamos que los residuos siguieron una distribución normal. El test de autocorrelación nos 

indica que no existe sospecha de la misma en la serie, de igual manera el test de 

heterocedasticidad se encuentra sobre el 0.05 indicándonos que no existe inconvenientes en el 

modelo (anexo 2). Este modelo cumple con todas las pruebas, incluido el test de estabilidad 

inverse roots.  

 Prueba de causalidad de Granger  

Basándonos en la investigación de Kristjanpoller (2017), para verificar las relaciones entre 

variables y su dirección en el corto y largo plazo, se testea con la prueba de causalidad de 

Granger1; también nos permite identificar causalidad indirecta, puede ser unidireccional o 

bidireccional.  

Tabla 4 

Test de Causalidad de Granger 

Variable Dependiente 
d(logfbkf) 

Variable dependiente 
d(logimp) 

V. Independiente P valor V. 
Independiente 

P valor 

d(logimp) 0.20 d(logfbkf) 0.42 
d(logdeuda) 0.21 d(logdeuda) 0.06 
d(logpibr) 0.34 d(logpibr) 0.69 

Total= 0.0029 Total= 0.15 
Variable dependiente 

d(logdeuda) 
Variable dependiente 

d(logpibr) 

V. Independiente P valor V. 
Independiente 

P valor 

d(logfbkf) 0.87 D(logfbkf) 0.86 
d(logimp) 0.11 D(logimp) 0.08 
d(logpibr) 0.83 D(logdeuda) 0.24 

Total= 0.10 Total= 0.05 
Fuente: Banco Central del Ecuador  

Elaborado por autor 

 
1 Causalidad de Granger (Hipótesis) 

Ho = La variable independiente (x) no causa en el sentido de Granger a la variable dependiente (y),  

H1 = La variable independiente (x) si causa en el sentido de Granger a la variable dependiente (y),  
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Se puede evidenciar que, las variables en su conjunto causan en el sentido de Granger a la 

inversión privada, sin embargo, no de manera individual, con respecto a las importaciones, la 

deuda externa causa en sentido de Granger en un 10% de significancia; ninguna variable es 

estadísticamente significativa para explicar la deuda externa y finalmente, las variables 

utilizadas causan en sentido de Granger al PIB real a un 10% de significancia y de igual manera 

las importaciones.  

 Función impulso respuesta. 

Esta función es utilizada con el fin de indicar la respuesta dinámica de la variable 

dependiente en el VAR ante cambios en los términos de error o innovaciones en todas las 

variables endógenas, excluyendo los efectos de las variables asignadas como “exógenas” 

(Martínez, 2015),.  

Esta metodología está acompañada con una simulación de Monte Carlo utilizando 100 

repeticiones para generar robustez en el análisis. 

Para este caso, se ha empleado un análisis de FIR con el método generalizado, esto con 

el objetivo de no incurrir en un ordenamiento propio de las series y generar alteraciones en la 

matriz de varianzas y covarianzas. 

Figura 6 

Función impulso-respuesta de las variables 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador 

Elaborado por autor  
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Analizando la Figura 6 la respuesta del PIB real ante un shock la deuda externa no es 

significativa, mientras que la respuesta del pib real ante un shock en la inversión privada e 

importaciones del país es significativo-positivo en uno y tres trimestres respectivamente; la 

respuesta de la inversión privada ante un shock en las importaciones es significativa 

positivamente en tres periodos, mientras que la respuesta de la inversión privada ante un shock 

en el pib real es significativa en dos periodos. 

Figura 7 

Función impulso-respuesta 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador 

 Elaborado por autor 

La respuesta de las importaciones ante un shock en las innovaciones de la inversión 

privada es significativa en los primeros dos trimestres al igual que antes shocks en el PIB real. 

Finalmente, se comprueba que a la deuda externa no le afecta shocks en las otras variables de 

estudio. 

 Descomposición de la varianza  

Según Martínez (2015), la descomposición de la varianza es complementario al 

impulso-respuesta, la cual informa la volatilidad que registra una variable por los choques o 

cambios de las demás variables.   
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Figura 8 

Descomposición de la varianza 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador 

Elaborado por autor  

Si analizamos el porcentaje que explica la deuda externa en el crecimiento económico 

del país, se puede decir que, la deuda pública externa explica el comportamiento del PIB real 

en el largo plazo, con un valor2 de 11,61% en dos años. Las variables que más explican el 

comportamiento del PIB real son las importaciones llegando al valor de 37.95% en dos años, 

seguido de la inversión pública y privada llegando a un valor de 13.38% en el mismo periodo.  

La variable que más explica el comportamiento de las importaciones son la deuda 

externa con un valor de 25.69% y la inversión pública y privada con un valor de 15.04% en dos 

 
2 Revisar valores en anexos, tabla de descomposición de las variables. 
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años. La variable que más explica el comportamiento de la deuda externa son las importaciones 

con un valor de 10.49%. 

Conclusiones 

Los resultados encontrados para el período 2000-2019 nos muestran que, el impacto de 

la deuda pública externa  en el crecimiento económico del Ecuador en este periodo de 

investigación no es significativo; si nos basamos en investigaciones externas el impacto de esta 

variable suele ser negativo para el crecimiento económico de un país, como en el caso de Irán 

en el estudio de  (Mehrizi, 2011); en la cual argumentó que se debe a la rápida acumulación de 

la deuda que afecta al crecimiento económico si los mercados financieros perciben el nivel de 

deuda pública como insostenible y la tasa de interés a largo plazo se incrementa al nivel de la 

deuda, (Jacobs, et al., 2019). 

Analizando al crecimiento económico, se encuentra evidencia estadísticamente 

significativa en que, shocks tanto en la inversión privada como en las importaciones, generan 

un efecto positivo, sin embargo, tienen corta duración debido a que se diluye en el segundo y 

cuarto mes respectivamente.  

Por otro lado, la inversión privada se puede observar que tiene un impacto significativo 

en las importaciones, se podría decir que mientras crece la inversión privada, las importaciones 

también tienden a incrementarse o viceversa. 

Finalmente, no se encuentran resultados significativos para explicar a la deuda externa 

de la economía ecuatoriana en el período de estudio. 
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Anexos 

 

Anexo 1.  

Tabla de supuestos del modelo   

Test de supuestos del modelo 

VAR Residual 

Normality Test 

(JARQUE-BERA) 

P valor = > 0.05 

VAR Residual Serial Correlation 

P valor = > 0.05 

Test de 

Heterocedasticidad 

serial 

P valor = >0.05  

1. 0.4471 

2. 0.8964 

3. 0.8184 

4. 0.4129 

JB= 

DUMMY = 

2017Q4 

At lag h 

1. 0.56 

2. 0.18 

3. 0.80 

4. 0.59 

5. 0.24 

6. 0.28 

7. 0.76 

8. 0.85 

At lags 1 to h 

1. 0.56 

2. 0.46 

3. 0.31 

4. 0.26 

5. 0.34 

6. 0.29 

7. 0.10 

8. 0.42 

  

 

 

Chi sq= 0.4605 

Fuente: Banco Central del Ecuador 

Elaborado por autor.  
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Anexo 2.  

Tabla de descomposición de la varianza  

 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador  

Elaborado por autor 


