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RESUMEN

Numerosos estudios han evidenciado que la implementacion de la NIIF 16 afecta de manera
considerable las métricas financieras, destacandose en la rotacion de activos no corrientes y la
calidad de la deuda, asi como en la relacion de apalancamiento y la rentabilidad econdémica. En
este contexto el objetivo del presente articulo es analizar el impacto financiero de la NIIF 16 en
las empresas dedicadas a la venta de repuestos y accesorios para el sector automotriz en la ciudad
de Cuenca durante el periodo 2021-2023, para este proposito, se emplea una metodologia de
investigacién mixta, caracterizada por ser descriptiva, longitudinal y no experimental. La
poblacién estudiada comprende 14 empresas de la ciudad de Cuenca que se dedican a la venta de
partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores, y que estan registradas en el ranking de
compaiiias de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Los hallazgos reflejan una
disminucién en la liquidez que resalta desafios urgentes. Las fluctuaciones en los indicadores de
rentabilidad y eficiencia operativa revelan ajustes en la gestion y estructura financiera. En
conclusion, la razon de deuda es estadisticamente significativa, con un valor t inferior a 0.05,
indicando un cambio notable en la estructura de financiamiento de las empresas de repuestos y
accesorios automotrices en Cuenca.

Palabras Clave: NIIF-16 arrendamiento, impacto financiero, empresas de repuestos,

indicadores financieros



ABSTRACT

Numerous studies have demonstrated that the implementation of IFRS 16 significantly impacts
financial metrics, particularly in the turnover of non-current assets and debt quality, as well as in
leverage ratios and economic profitability. In this context, this article aims to analyze the financial
impact of IFRS 16 on companies dedicated to the sale of spare parts and accessories for the
automotive sector in the city of Cuenca during 2021-2023. For this purpose, a mixed research
methodology is employed, characterized by being descriptive, longitudinal, and non-experimental.
The studied population comprises 14 companies in Cuenca that focus on selling parts, pieces, and
accessories for motor vehicles and are registered in the ranking of companies by the
Superintendency of Companies, Securities, and Insurance. The findings reflect a decrease in
liquidity that highlights urgent challenges. Fluctuations in profitability and operational efficiency
indicators reveal adjustments in management and financial structure. In conclusion, the debt ratio
is statistically significant, with a t-value below 0.05, indicating a notable change in the financing
structure of automotive spare parts and accessory companies in Cuenca.

Keywords: IFRS 16 leasing, financial impact, spare parts companies, financial indicators



Introduccion

La universalizacion de las practicas contables es esencial en el ambito global para
garantizar que las inversiones empresariales, como se reflejan en los estados financieros, estén
alineadas con estandares internacionales. Especificamente, las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) aseguran la fiabilidad de la informacidn contable, facilitando a los
agentes econdmicos la interpretacion de resultados precisos de acuerdo con las regulaciones de
cada pais, ademas, representa una valiosa oportunidad para optimizar la funcién financiera de las
empresas comerciales (Mayta y Champi, 2020).

En este ambito, segun Molina y De Vicente Lama (2020) se ha dado un cambio importante
en la contabilidad de los arrendamientos dentro del contexto de la informacion financiera a nivel
internacional y se ha realizado para atender las necesidades informativas de los usuarios, quienes
anteriormente se veian obligados a ajustar las cifras debido a la falta de precision de la normativa
anterior para reflejar las obligaciones actuales derivadas de los arrendamientos operativos.

La NIIF 16 Arrendamientos, que sustituye a la Norma Internacional Contable (NIC) 17,
introduce modificaciones importantes en la forma en que los arrendatarios contabilizan los
contratos de arrendamiento. Esta norma impone la inclusion de todos los contratos de
arrendamiento en el balance como activos y pasivos, 10 que promueve una mayor transparencia y
comparabilidad entre empresas. Para los arrendatarios, se exigira la contabilizacion de todos los
arrendamientos en el balance como si se tratara de compras financiadas (De la Torre y Jordan,
2019).

De acuerdo a Guijarro y Cortés (2019), la NIIF 16 establece un enfoque uniforme para
todos los contratos de arrendamiento, los cuales deben ser tratados contablemente como formas

tradicionales de financiacion. Sin embargo, a pesar de su posible necesidad cuestionable, esta



regulacién plantea sesgos significativos que podrian aumentar la subjetividad en la preparacién de
los estados financieros.

Segun Garvey et al. (2022) Los hallazgos de multiples investigaciones revelan que la
implementacién de la NIIF 16 tiene un impacto sustancial en las medidas financieras,
especialmente en la rotacion de activos no corrientes y en la calidad de la deuda, seguidas por la
relacion de apalancamiento y la rentabilidad econémica. La capitalizacion de arrendamientos
afecta la relacion de endeudamiento, el EBITDA y el resultado neto del periodo.

El estudio realizado por Erazo (2022) en 50 empresas ecuatorianas revel6 que la adopcion
de la NIIF 16 resulté en un aumento del activo y el pasivo total, esta modificacion no afecta el
patrimonio, pero si genera un aumento en las medidas de solvencia y en la deuda patrimonial,
especialmente si la organizacion realiza ajustes retroactivos a los resultados acumulados, lo que
reduce el patrimonio. Sin embargo, estos efectos disminuyen a medida que el contrato avanza en
su plazo, y se registran depreciaciones, intereses y pagos de arriendo en ese periodo, del mismo
modo, las métricas financieras que aumentan en comparacion con la NIC 17 son EBITDAy EBIT,
ya que el cambio de gasto por arrendamiento a activo por derecho de uso optimiza el calculo de
los indicadores al aumentar la utilidad.

En el ambito de la ciudad de Cuenca, de acuerdo a Juela'y Mejia (2023) el impacto contable
y financiero de la implementacion de la NIIF 16 arrendamientos en las empresas del sector
comercial del Canton Cuenca se manifiesta en la reduccién de los activos, pasivos y utilidad neta,
asi como en cambios en el ROE, apalancamiento, EBIT y EBITDA.

El informe elaborado por Parte et al. (2021) destacé que, a pesar de que la NIIF 16
contribuye a mejorar la comparabilidad de la informacion financiera y la representacion fiel de la

empresa, su implementacion dio lugar a cambios significativos en las obligaciones de las empresas.



Los investigadores sefialaron que, si bien la norma mejor6 la transparencia de la informacién
reportada, también generd alteraciones sustanciales en el pasivo de las compafiias y en indicadores
claves de su desempefio operativo y situacion financiera.

Basandonos en lo expuesto en los parrafos anteriores, surge el siguiente problema de
investigacion: ¢Cual es el impacto financiero de la NIIF 16 en las empresas que se dedican a la
venta de repuestos y accesorios para el sector automotriz en la ciudad de Cuenca durante el periodo
2021-2023? En este sentido, el objetivo de este estudio es analizar el impacto financiero de la NIIF
16 en las empresas dedicadas a la venta de repuestos y accesorios para el sector automotriz en la
ciudad de Cuenca durante el periodo 2021-2023, para el efecto se recurre a una metodologia de
investigacion cuantitativa, de tipo descriptiva, longitudinal y no experimental y se plantea la
hipétesis de que la NIIF 16 tiene un impacto financiero en las empresas dedicadas a la venta de
repuestos y accesorios de Cuenca.

La justificacién de este estudio en las empresas comerciales dedicadas a la venta de
repuestos y accesorios del sector automotriz en la ciudad de Cuenca, se basa en que la
implementacién de la NIIF 16 en 2019 ha marcado un cambio significativo en la contabilizacion
del arrendamiento operativo, al requerir un reconocimiento mas amplio de estos en los estados
financieros. Este ajuste ha incrementado la transparencia en la estructura financiera de estos
negocios, donde los arrendamientos son comunes. Al hacer mas visibles las obligaciones
financieras, la NIIF 16 ha alterado de manera notable los indicadores de liquidez y solvencia,
afectando directamente la gestion financiera y la toma de decisiones estratégicas.

En este contexto, segun Frutos y Cuenca (2023) sostienen que el analisis de la NIIF 16 en
las empresas comerciales es fundamental para garantizar la obtencion de beneficios potenciales,

como una mayor transparencia, mayor comparabilidad y mejora en la eficiencia, ademas,



proporciona una vision mas precisa del apalancamiento y la liquidez al considerar todos los
arrendamientos como activos y pasivos, lo cual es esencial para evaluar la capacidad de la empresa
para cumplir con sus obligaciones financieras. Este enfoque es crucial para los inversionistas y
acreedores, ya que impacta significativamente en indicadores financieros clave, como el
endeudamiento, el EBITDA y la rentabilidad, requiriendo un analisis detallado para comprender
adecuadamente la situacion financiera.

En el presente articulo posterior a este apartado, en el estado del arte se contextualiza la
investigacion, presentando estudios previos relacionados con la temaética objeto de analisis. A
continuacion, se detalla la metodologia empleada, describiendo los procedimientos, instrumentos
y técnicas utilizados para recolectar y analizar los datos. Los resultados obtenidos se presentan de
manera clara y concisa, apoyados por tablas. Posteriormente, se realiza una discusion profunda de
los resultados, relacionandolos con el estado del arte y ofreciendo posibles explicaciones.
Finalmente, se presentan las conclusiones, resumiendo los hallazgos méas importantes y sus
implicaciones para el campo de estudio.

Estado de Arte
Empresas del sector automotriz

La industria automotriz juega un papel crucial en el desarrollo socioecondémico de un pais.
Su aspecto principal se centra en la innovacion, que implica la introduccién de nuevas tecnologias
de comunicacion e informacion para automatizar los procesos de produccion y comercializacion,
reducir el uso de recursos y promover la competitividad empresarial. Asimismo, la importancia de
este sector se evidencia en la creacion de empleo y en la existencia de diversos ambitos
relacionados, como la fabricacion de vehiculos, carrocerias, piezas y accesorios (Cifuentes y

Moreno, 2021).



Segun Suarez (2019) el sector a nivel global ha experimentado un continuo proceso de
reorganizacion, especialmente en las Ultimas décadas, convirtiéndose asi en una de las industrias
mas activas de la era contemporanea. Esta industria ha tenido efectos significativos en las diversas
economias en cuanto a productividad, avance tecnol6gico y competitividad.

En el ambito del Ecuador, segun Quinde et al. (2021), el sector automotriz desempefia un
papel crucial en la economia, pues su crecimiento genera ingresos fiscales a través de aranceles e
impuestos, y crea oportunidades laborales tanto en los procesos de fabricacion como en las
actividades comerciales asociadas. La dinamica de este sector ha experimentado un notable
aumento, especialmente en los afios posteriores a la dolarizacion, cuando la adquisicion de bienes
duraderos se convirtié en una alternativa debido a la desconfianza de la poblacion en el sistema
financiero.

De acuerdo a Chavez y Farez (2023) las empresas del sector automotriz estan afiliadas a la
Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador (AEADE), la cual fue establecida en 1946 con
el proposito de satisfacer las necesidades de los consumidores y demas partes interesadas. Ademas,
se enfoca en promover el comercio libre, la sensibilizacion ambiental, la actitud positiva, la calidad
del servicio, la transparencia y la diversidad. Entre las empresas que forman parte de esta
asociacion se encuentran aquellas dedicadas a la importacion y venta de vehiculos, accesorios,
repuestos y servicios de mantenimiento, asi como proveedores de seguridad para la prevencion de
pérdidas y la fabricacion de vehiculos.

En un estudio realizado por Morocho y Sagbay (2022) sobre las empresas del sector
automotriz del Cantén Cuenca, se encontré que, en promedio, el sector se sitla en una zona segura.
El 57% de la muestra se encuentra en una zona de solvencia, el 29% en una zona gris y el 14%

restante en una zona de insolvencia. Ademas, mediante la aplicacion de un modelo de regresion



logistica ordinal, se determinG que ciertos indicadores financieros tienen un impacto directo o
indirecto en la probabilidad de quiebra. Estos indicadores incluyen el apalancamiento, la prueba
acida, la tangibilidad de los activos, el endeudamiento del activo, la rentabilidad, el tamafio de la
empresa, el apalancamiento financiero y la liquidez corriente.

La NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), con el propoésito de
implementar un modelo Unico que refleje con precision los activos y pasivos de un arrendatario en
los contratos de arrendamiento, ha sustituido la Norma Internacional de Contabilidad de
Arrendamientos (NIC 17) por la Norma Internacional de Informacién Financiera 16 (NIIF 16)
(Aguirre et al., 2021).

Segun, Fernandez (2019) esta reforma forma parte del proceso de estandarizacion contable,
con el proposito de unificar los criterios en los estados financieros de las empresas a nivel global.
La modificacion de la norma de arrendamientos surgio después de un extenso proceso de debate,
durante el cual se recibieron numerosas cartas de comentarios sobre los diferentes borradores
emitidos por el IASB.

De acuerdo a Morales y Zamora, (2019) en el campo de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), la normativa contable de los contratos de arrendamiento sufrié una
transformacion importante en 2019, pues hasta el afio 2018, los arrendamientos se registraban de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 17. No obstante, esta norma fue
sustituida por la NIIF 16 para los periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2019.

Segun la NIC 17 antecesora de la NIIF 16, los acuerdos de alquiler se dividian en dos
categorias: arrendamientos operativos y arrendamientos financieros, en el caso del arriendo

operativo, se reconocia un gasto a lo largo de la duracion del contrato de alquiler, mientras que, en



el arriendo financiero, se registraba un activo y un pasivo. Esta clasificacion dependia de si los
riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transferian del arrendador al
arrendatario, por consiguiente, se generaban activos y pasivos que no figuraban en el balance, ya
que se contabilizaban directamente en los estados financieros (Morales y Zamora, 2018).

La NIIF 16 (“Arrendamientos”) establece las normas contables para los contratos de
arrendamiento, tanto para arrendadores como para arrendatarios, el cambio maés significativo que
introduce esta norma se centra en que anteriormente los arrendamientos debian ser clasificados
como operativos o financieros. Con este marco normativo, desaparece esta distincién para los
arrendatarios, y todos los arrendamientos dentro del alcance de la ley (con algunas excepciones
voluntarias) deben aplicar el denominado modelo de capitalizacion, que implica reconocer el valor
actual de las cuotas a pagar como una deuda (en el pasivo) y el derecho de uso del bien como un
activo (Morales, 2019).

Al respecto, segun Caivano (2023), en el pasado, la contabilidad del arrendatario solo
consideraba los activos y pasivos asociados con arrendamientos financieros, por el contrario, los
arrendamientos operativos se incluian como gastos en las notas adjuntas a los estados financieros,
lo que los excluia del balance general y no proporcionaba una visién completa de la situacion
econdmica y financiera de la empresa. En este sentido, la contabilidad del arrendatario eliminaba
la clasificacion y distincion de estos contratos. Ahora, todos los arrendamientos se reflejan en los
estados financieros a través de un Unico modelo, tratdndolos como adquisiciones financiadas,
excepto en el caso de contratos poco significativos y de corto plazo.

Tiene como objetivo estandarizar el tratamiento contable de los contratos de
arrendamiento. Bajo el modelo actual (NIC 17 y sus interpretaciones), se hace una distincion entre

arrendamientos operativos y financieros. En los arrendamientos financieros, en los cuales se



transfieren todos los riesgos del arrendador al arrendatario, la empresa debe reconocer un activo y
una deuda en su balance. Por otro lado, en los arrendamientos operativos, donde no se produce
esta transferencia, la empresa registra un gasto de explotacion anual por el alquiler en su cuenta de
pérdidas y ganancias (Guijarro y Cortés, 2019).

Segun la normativa NIIF 16, un contrato de arrendamiento se diferencia de un contrato de
servicios por la capacidad del arrendatario para controlar el activo que esta siendo arrendado. Un
contrato se clasifica como arrendamiento si otorga el derecho a controlar el uso de un activo
especifico durante un periodo determinado a cambio de una contraprestacion. Por lo tanto, si el
arrendatario puede obtener la mayoria de los beneficios econdmicos del uso del activo y tiene el
derecho de dirigir su uso, se considera que tiene control sobre el mismo (Dos Santos, 2019).

De acuerdo con el IASB (2016), la adopcion de la NIIF 16 permitiria una representacion
mas precisa de los activos y pasivos de una empresa, y aumentaria la transparencia en relacion al
apalancamiento financiero y el capital utilizado. Los principales beneficios esperados son la
disminucién de la necesidad de ajustes por parte de inversores y analistas, una mayor
comparabilidad entre empresas que arriendan activos y las que los adquieren, y una informacion
mas clara sobre los arrendamientos. Los costos de implementacion dependerian del tamafio de la
cartera de arrendamientos y de los términos de los contratos.

La NIIF 16 tiene un impacto uniforme en las empresas con un cierto nivel de activos
arrendados, aunque cada sector presenta singularidades en su aplicacion. Se anticipa que la
adopcion de esta nueva normativa tendra un efecto notable en los estados financieros de las
empresas, particularmente en el balance y en la cuenta de resultados. Esto se debe a que, para el
arrendatario, ya no existe una diferenciacion entre los contratos de arrendamiento operativos y

financieros (Garcia y Abad, 2022).



De acuerdo a Molina (2020) los efectos principales de incluir los arrendamientos
operativos en los estados financieros son los siguientes:
e Incremento del pasivo debido a los compromisos de pago del arrendamiento.
e Incremento del activo por el reconocimiento del derecho de uso del activo arrendado.
e Cambio en la utilidad contable debido a la eliminacion del gasto por alquiler y la inclusion
de la amortizacion del derecho de uso, lo que afecta el EBITDA.
e Reconocimiento de intereses financieros por la deuda del arrendamiento, calculados
utilizando el método del interés efectivo.

Por otro lado, de acuerdo a Barroso (2020) la consecuencia directa es que el total de activos
aumenta debido al reconocimiento de nuevos activos por el derecho de uso, mientras que el pasivo
aumenta por la inclusion de la nueva deuda por arrendamiento en el estado financiero, la cual
acumulara intereses hasta que los contratos finalicen. En cuanto al flujo de efectivo, la NIIF 16 no
impacta directamente la tesoreria de las empresas, pero si mejora el flujo de efectivo de las
operaciones, ya que, bajo la nueva normativa, los cobros y pagos relacionados con arrendamientos
se consideran dentro de los flujos de financiacion.

En este orden de ideas, segun Zufiga et al. (2022) el incremento en los activos y pasivos
como resultado de la inclusidn de elementos anteriormente no reflejados en los estados financieros,
conforme a la NIIF 16, tiene repercusiones en los ratios de liquidez, endeudamiento y rentabilidad,
al aumentar el total de activos, los indicadores de rentabilidad como el ROA y el ROE disminuyen.
Dado que el célculo del ROE incorpora el resultado después de impuestos y el patrimonio total,
este indicador se ve afectado por la cantidad y el valor de los contratos de arrendamiento de una

entidad, impactando tanto el resultado después de impuestos como el patrimonio total, ademas, el
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incremento en los pasivos corrientes y no corrientes reduce el indicador de liquidez y aumenta el
de endeudamiento.

Respecto al término impacto financiero, de acuerdo con Lucas y Cafizares (2023) se define
como las modificaciones que podrian ocurrir en los registros financieros de una compafiia debido
a la adopcion de normativas o estandares internacionales. Hacen también referencia a desastres
econdmicos, alteraciones imprevistas en las condiciones del mercado, y errores en el lanzamiento
de productos, entre otros aspectos.

El impacto financiero se refiere a las consecuencias que ciertos eventos, decisiones o
cambios pueden tener en la situacion econdémica de una empresa. Estos efectos se reflejan en
alteraciones de los estados financieros, como el balance general, el estado de resultados y el flujo
de efectivo, por lo que es fundamental que las empresas identifiquen, evallen y gestionen estas
repercusiones para mantener la estabilidad y salud econdmica de la organizacion (Guillin et al.,
2022).

En términos generales, se podria describir un impacto financiero como un gasto con
implicaciones monetarias que escapan al control. Por tanto, resulta fundamental llevar a cabo una
evaluacion para determinar sus origenes y consecuencias (Dotres et al., 2019).

En funcion de lo expuesto, a continuacién, se presenta la evidencia empirica de estudios
previos relacionados con el objeto de estudio:

Godmez et al. (2023) proponen como objetivo de estudio demostrar que la empresa Insumos
Profesionales Cia. Ltda. Montero pudo reducir el impacto financiero mediante la implementacion
de la NIIF 16 Arrendamientos. Para el efecto se consider( teorias de varios expertos en el temay
se realizd una investigacion descriptiva documental con enfoque cualitativo que implico la revision

de los estados financieros de 2018 y 2019, asi como el calculo de indicadores financieros. Los
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resultados revelaron deficiencias en los controles internos de la empresa y efectos negativos, como
aumentos en ratios financieros, en el impuesto municipal de 1.5x1000 y en los impuestos a la renta
corriente y diferida. No obstante, estos efectos adversos fueron mitigados mediante la aplicacion
de la mencionada norma.

Diaz y Gomez (2020) se proponrn como objetivo de este estudio, analizar el impacto
contable y financiero de la norma NIIF 16 en la industria de las telecomunicaciones en Colombia
a traves de un caso de estudio. Utilizan un enfoque de investigacion mixto que incluye el calculo
de indicadores de apalancamiento, liquidez y rentabilidad. Los resultados muestran que, tras la
adopcion de la NIIF 16, el margen de utilidad EBITDA aumento6 en un 1,6%, lo que beneficia a la
empresa al aumentar su capacidad para generar beneficios econdmicos. Sin embargo, el indicador
ROA disminuyé un 1,3% debido al aumento en el activo por derecho de uso, lo que indica una
menor rotacion de activos en relacion con las ventas. Este Gltimo indicador es crucial para los
inversores, ya que mide la capacidad de los activos de una empresa para generar rentas por si
mismos.

Rojas y Franco (2022) investigan los impactos iniciales de la implementacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en los estados financieros de 68
empresas que estan en la Bolsa de Valores de Colombia, mediante el indice de conservadurismo
de Gray y una técnica de analisis de contenido durante el periodo 2018 y 2019. Los resultados
sefialan que la adopcién de la NIIF 16 tuvo un impacto financiero en el 16,18% de las empresas,
afectando indicadores como el ROE, la deuda y el apalancamiento, este Gltimo siendo afectado
negativamente en promedio. En cuanto a la divulgacién de informacion, los arrendatarios
cumplieron con el 65% de los requisitos, mientras que los arrendadores alcanzaron el 55%. Sin

embargo, no se cumplen por completo todos los requisitos establecidos por la NIIF 16, lo que
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sugiere que los objetivos de divulgacion de la norma no se logran completamente en estas
entidades.
Metodologia

El desarrollo del presente estudio se enmarca dentro de un enfoque mixto de investigacion,
pues de acuerdo a Gallego et al. (2017) esta perspectiva, emplea herramientas estadisticas para
identificar las caracteristicas especificas de cada muestra y posibilitar comparaciones entre ellas,
lo que facilita la identificacidn de rasgos distintivos y la formulacién de conclusiones, al tiempo
que el analisis cualitativo enriquece la investigacion al permitir una descripcion detallada de los
rasgos peculiares de las muestras analizadas.

En cuanto al tipo y alcance de la investigacion, es descriptiva pues segun (Guevara et al.,
2020) este tipo de estudio se centra en observar y explicar las caracteristicas de grupos de personas,
objetos o eventos, con el objetivo de proporcionar una representacion detallada de la situacion tal
y como se presenta en el momento del estudio, sin investigar las razones detras de las
observaciones. En el contexto del presente estudio este enfoque posibilita examinar y detallar el
impacto de la adopcién de esta norma contable en aspectos fundamentales como los estados
financieros, los gastos operativos y la disposicidn de arrendamientos, al concentrarse en describir
las particularidades y transformaciones experimentadas por las empresas de venta de repuestos y
accesorios, se logra una comprensién clara y precisa de la situacion actual sin adentrarse en las
causas subyacentes, lo cual facilita la evaluacion de los efectos directos y tangibles de la NIIF 16
en el sector.

Por otra parte, el estudio es de corte longitudinal, pues utiliza una muestra para examinar

los informes financieros del periodo 2021-2023. Este método consiste en analizar y monitorear un
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conjunto especifico de entidades durante un periodo prolongado, con el objetivo de comprender
cémo ciertos factores financieros evolucionan y cambian con el tiempo.

La muestra sefialada corresponde a 14 empresas dedicadas a la venta de partes, piezas y
accesorios para vehiculos automotores en la ciudad de Cuenca, registradas en el ranking de
compaiiias de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2024), y que han presentado
sus estados financieros con corte al periodo 2023. Estas empresas fueron seleccionadas mediante
un muestreo por conveniencia, dado que su disponibilidad de informacion financiera actualizada
y su relevancia en el sector permiten un analisis mas accesible y representativo del impacto de la
NIIF 16 en este contexto especifico.

Para examinar el impacto financiero de la NIIF 16 en las empresas que se dedican a la venta
de repuestos y accesorios para el sector automotriz en la ciudad de Cuenca, se analizaran los
indicadores presentados en la tabla 1, abarcando el periodo 2021-2023.

Tabla 1

Indicadores financieros aplicados

Tipo de indicador Nombre del indicador Formula

Liquidez Liquidez corriente Activo corriente / Pasivo corriente
Efectivo y equivalentes del efectivo

Liquidez Razén Acidisima - !
/ Pasivo corriente
Rentabilidad RQA (Rendimiento sobre los Resultado d_espues de impuestos /
activos) Total de activos
Rentabilidad ROI_E (Re_ntabllldad sobre el Resultado des_pues_de impuestos /
patrimonio) Total del patrimonio
Rentabilidad EBITDA Ganancias netas + intereses +

impuestos

(Pasivo corriente + Pasivo no
corriente) / Total de activos
(Pasivo corriente + Pasivo no
corriente) / Total patrimonio
Fuente: Zufiiga et al. (2022). Elaborado por: La autora

Endeudamiento Razon de deuda

Endeudamiento Leverage

La informacidon obtenida se examina inicialmente a través de indicadores financieros.

Posteriormente, se emplea la prueba de Shapiro-Wilk para determinar si la muestra sigue una
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distribucion normal. Segun los resultados de esta prueba, se procede con la prueba t-Student o la
prueba de Wilcoxon, utilizando el software IBM SPSS Statistics. Esta metodologia permite evaluar
la normalidad de los datos y realizar las pruebas estadisticas apropiadas para validar la hipotesis
planteada, lo que ayuda a obtener conclusiones exactas y bien fundamentadas.
Resultados

En esta seccion, se presentan los resultados obtenidos mediante la aplicacion de pruebas
tanto paramétricas como no paramétricas con el fin de determinar, de manera estadistica, el
impacto financiero de la NIIF 16 en las empresas dedicadas a la venta de repuestos y accesorios
del sector automotriz en la ciudad de Cuenca durante el periodo 2021-2023.

Tabla 2

Impacto de la NIIF 16 sobre la informacion financiera

ACTIVOS PASIVOS UTILIDAD NETA

2021-2022  2022-2023  VARIACION  2021-2022  2022-2023  VARIACION  2021-2022  2022-2023 VARIACION
858603.47  806004.90 -52598.57  610824.08  629345.93 18521.85  18633.00 23867.53 5234.53
3660766.61 7261561.47 3600794.86 1464867.32 2435721.95 970854.63 464999.15 1144968.75 679969.60
86427.95 84020.96 -2407.00 49473.88 48799.59 -674.29 1438.87 488.90 -949.97
317104.03  219256.19 -97847.84  605422.56  520440.19 -84982.37 -44472.61  -12853.21 31619.40
347180.07  384767.12 37587.06  325622.13  345564.70 1994257  19773.47 26613.11 6839.64
456758.06  462551.03 5792.98  428188.10  413862.02 -14326.08  26090.23 31559.31 5469.08
172565.25  286237.39 113672.14  224451.26  375102.37 150651.11 0.00 2049.03 2049.03
561621.14  653017.93 91396.79  524590.06  614852.64 90262.58 1085.64 1344.66 259.03
252185.13  287949.15 35764.02  219746.45  252617.96 3287151 -59352.12 8697.05 68049.16
116244.83  116020.17 -224.65  123179.00  131104.70 7925.70 1643.00 -8055.56 -9698.56
56211.65 60834.80 4623.15 30659.77 24641.14 -6018.63 1043.20 3508.09 2464.89
76236.98 91283.63 15046.65 69407.80 80615.80 11208.01 4875.20 4746.18 -129.01
299114.98  485964.92 186849.95  187718.32  365053.44 177335.12 9382.44 3711.23 -5671.21
48978.90  126665.11 77686.21 12662.31 80418.81 67756.50 5091.50 9829.72 4738.22
522142.79  809009.62 286866.84  348343.79  451295.80 102952.01  32159.35 88605.34 56445.99

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2023), muestra de empresas del sector automotriz, venta

de repuestos de la ciudad de Cuenca. Elaborado por: Los autores

La informacion reflejada en la tabla 2, indica que los activos de las empresas del sector
automotriz, venta de repuestos, aumentaron significativamente de un afio a otro, con un promedio
de $286,866.84; de igual forma, los pasivos incrementaron en promedio $102,952.01. La utilidad
neta vario entre empresas, con algunas registrando grandes aumentos y otras, disminuciones,

promediando una variacion de $56,445.99.
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En general, el impacto de la NIIF 16 se refleja en un crecimiento en activos y pasivos,
sugiriendo mayor inversién y financiamiento, aunque la variabilidad en la utilidad neta indica un
desempefio diverso entre las empresas, posiblemente debido a factores especificos de cada una.
Tabla 3

Impacto de la NIIF 16 en los indicadores de liquidez

LIQUIDEZ CORRIENTE RAZON ACIDISIMA
2021-2022 2022-2023 VARIACION 2021-2022 2022-2023 VARIACION
2.12 1.39 -0.73 0.16 0.13 -0.03
1.25 3.01 1.77 0.14 0.24 0.10
1.35 1.53 0.19 0.33 0.33 0.00
0.44 0.35 -0.09 0.04 0.02 -0.02
1.06 111 0.05 0.14 0.24 0.10
1.05 111 0.06 0.11 0.13 0.02
0.35 0.69 0.33 0.01 0.06 0.05
1.33 131 -0.03 0.01 0.04 0.03
2.22 0.75 -1.48 0.14 0.03 -0.10
46.71 0.88 -45.83 0.08 0.05 -0.03
1.74 2.29 0.55 0.03 0.01 -0.02
2.18 341 1.23 0.35 0.54 0.19
0.62 1.86 1.24 0.00 1.24 1.24
1.93 2.57 0.64 0.49 0.66 0.17
4.60 1.59 -3.01 0.14 0.27 0.12

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2023), muestra de empresas del sector automotriz, venta

de repuestos de la ciudad de Cuenca. Elaborado por: Los autores

Los datos expuestos en la tabla 3, evidencian que el promedio de la variacion en la liquidez
corriente es de -3.01, y en la razén &cida, de 0.12, indicando una disminucion en la capacidad de
las empresas para cubrir sus pasivos corrientes con activos corrientes y liquidos.

Esto sugiere que la adopcion de la NIIF 16 parece haber influido en la liquidez de las
empresas que operan en el sector de venta de repuestos en Cuenca, debido a que el cambio
normativo, requiere incluir los arrendamientos como pasivos y puede llevar a una disminucion de
la liquidez disponible, al aumentar los pasivos corrientes, generando la percepcion de que las

empresas tienen menos recursos liquidos.



Tabla 4

Impacto de la NIIF 16 en los indicadores de rentabilidad

ROA ROE EBITDA

2021-2022 2022-2023 VARIACION  2021-2022 2022-2023 VARIACION  2021-2022 2022-2023 VARIACION
0.01 0.01 0.00 0.04 0.05 0.02 19644.54 25182.19 5537.65
0.04 0.10 0.06 0.07 0.15 0.08 552005.34  1258262.14 706256.80
-0.01 -0.02 -0.01 -0.03 -0.06 -0.03 5325.89 3186.35 -2139.54
-0.14 -0.04 0.10 -0.16 -0.04 0.12 -11526.76 -12853.21 -1326.45
0.04 0.05 0.01 0.60 0.48 -0.12 20011.32 26613.11 6601.79
0.04 0.04 0.01 0.63 0.43 -0.19 26090.23 31559.31 5469.08
-0.16 -0.15 0.01 0.52 0.55 0.03 0.00 2049.03 2049.03
0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 1482.22 732.57 -749.65
-0.27 0.02 0.29 -1.81 0.20 2.01 -59352.12 14240.48 73592.60
0.01 -0.08 -0.09 0.19 0.39 0.20 1869.35 -7962.92 -9832.27
0.02 0.06 0.04 0.05 0.09 0.04 1043.20 4204.52 3161.32
0.05 0.04 -0.01 0.60 0.33 -0.27 4968.07 4814.64 -153.43
0.02 0.01 -0.01 0.07 0.02 -0.05 0382.44 7734.10 -1648.34
0.05 0.08 0.03 0.07 0.31 0.24 5091.50 9829.72 4738.22
-0.02 0.01 0.03 0.06 0.21 0.15 41145.37 97685.14 56539.77

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2023), muestra de empresas del sector automotriz, venta

de repuestos de la ciudad de Cuenca. Elaborado por: Los autores

En la tabla 4, se observa una variacion general en el ROA (0.03), indicando cambios en la
eficiencia operativa de las empresas en relacion con sus activos. La variacion promedio en el ROE
es sustancial (0.15), reflejando cambios en la rentabilidad respecto al patrimonio, y la variacion en
el EBITDA (56539.77) es notable, sefialando cambios en la capacidad de generar ganancias de
ciertos gastos. Estos resultados sugieren modificaciones en la estructura financiera, operativa y
contable de las entidades bajo analisis, es decir en cdmo se manejan los recursos y se estructura el
financiamiento de estas organizaciones como resultado de decisiones estratégicas, tales como:

modificaciones operativas o la adopcién de nuevas politicas contables, que influyen en la

percepcion del rendimiento y la estabilidad financiera.
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Tabla s

Impacto de la NIIF 16 en los indicadores de endeudamiento

RAZON DE DEUDA LEVERAGE
2021-2022 2022-2023  VARIACION  2021-2022 2022-2023  VARIACION
0.71 0.78 0.07 2.76 3.57 0.80
0.20 0.33 0.13 0.33 0.52 0.18
0.57 0.58 0.01 1.34 1.39 0.04
1.91 2.68 0.77 2.10 0.31 -1.79
0.94 0.90 -0.04 18.58 9.16 -9.42
0.94 0.89 -0.05 16.90 9.02 -7.88
0.65 131 0.66 -2.16 -0.13 2.04
0.93 0.94 0.01 14.16 16.10 1.95
0.87 0.88 0.01 6.81 7.22 0.41
1.06 1.14 0.08 17.83 7.01 -10.82
0.55 0.40 -0.15 1.34 0.70 -0.64
0.91 0.88 -0.03 10.86 7.69 -3.17
0.37 0.75 0.38 141 3.04 1.63
0.13 0.57 0.44 0.17 3.59 341
0.77 0.93 0.16 6.60 4.94 -1.66

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2023), muestra de empresas del sector automotriz, venta

de repuestos de la ciudad de Cuenca. Elaborado por: Los autores

En la Tabla 5, se evidencia una variacion negativa en el leverage, lo que indica que la
implementacién de la NIIF 16 impacta al aumentar los pasivos reflejados en el balance, lo que
podria influir en la percepcion de su estructura financiera y su nivel de riesgo. En otras palabras,
el incremento en los pasivos por arrendamiento ha sido contrarrestado por una disminucion en
otras formas de deuda o un aumento en el capital, lo que reduce el indice general de
apalancamiento.

Estos resultados sugieren que la implementacion de la NIIF 16 ha tenido un impacto en los
indicadores de endeudamiento de las empresas. Las variaciones observadas en estos indicadores
podrian reflejar cambios en la estructura financiera y en la dependencia de financiacion externa de

estas empresas.
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Antes del andlisis estadistico, es necesario determinar si los datos obtenidos siguen una

distribucion normal o asimétrica. Basandose en esta evaluacion, se aplicaran pruebas paramétricas

0 no paramétricas. Para ello, se formulan las siguientes hipotesis:

e Ho: la muestra sigue una distribuciéon normal.

e H1: la muestra no sigue una distribucion normal.

Tabla 6

Prueba de Kolmogorov-Smirnov para una muestra

Diferenci

Diferenci

Diferenci

Diferenci Diferenci a Margen a aRazén Diferenci Diferenci leegenu Zlg‘sgg' lee;enm
a Activos  a Pasivos _d_e quu_ldez Acidisim  a ROA a ROE EBITDA dedeuda Leverage
Utilidad Corriente a
N 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00
Earametro Media 286866'; 1029520 seassg0 301 0.12 0.03 015 56539.77 016  -166
normales® Desviacid 956402.0 258773.2 180522.1 188048.1
b n tipica 8 0 5 12.35 0.33 0.09 0.55 1 0.28 452
Diferenci  Absoluta 0.47 0.32 0.41 0.48 0.35 0.25 0.36 0.46 0.26 0.23
as mas e
extremas POS't'Ya 0.47 0.32 0.41 0.35 0.35 0.24 0.36 0.46 0.26 0.14
Negativa -0.34 -0.25 -0.36 -0.48 -0.25 -0.25 -0.22 -0.36 -0.15 -0.23
S de Kolmogorov- 176 118 154 179 1.30 0.92 1.36 173 0.98 0.87
mirnov
Sig. asintot. (bilateral) 0.00 0.12 0.02 0.00 0.07 0.36 0.05 0.01 0.29 0.44

a. La distribucion de contraste es la Normal.

b. Se han calculado a partir de los datos.

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2023), muestra de empresas del sector automotriz, venta

de repuestos de la ciudad de Cuenca. Elaborado por: Los autores

Basandonos en los datos presentados en la tabla 6, se puede observar que los valores Z

indicados para cada diferencia nos muestran si la distribucion de esa informacion difiere

significativamente de una distribucion normal.

En este contexto, un valor Z mayor a 1.96 (nivel de significancia del 5%) indicaria que la

distribucion es normal. En este caso, para los rubros de Pasivos, Razén Acidisima, ROA, Raz6n

de Deuda y Leverage, muestran valores Z mayores a este umbral, lo que implica que la muestra

sigue una distribucion normal y, por lo tanto, se debe aplicar una prueba paramétrica.



19

Por el contrario, en el caso de Activos, Margen de Utilidad, Liquidez Corriente, ROE y
EBITDA, cuyos valores Z son menores al 5%, sugieren que debemos rechazar la hipotesis nula 'y
tomar la hipétesis de trabajo que indica que la muestra no sigue una distribucion normal. En
consecuencia, se debe aplicar una prueba no paramétrica.

Tabla 7

Prueba de t-Student

Sig.
Diferencias relacionadas T gl (bilateral)
95% Intervalo de confianza
Error tip. de para la diferencia
Media Desviacion tip. la media Inferior Superior
D.Pasivos 102951 97000 258773.05338 69160.00762 -252363.08274 46459.14274 Lagg 13 160
D. Raz6n -
Acidisima -.12071 .33248 .08886 -.31268 .07126 1.358 13 .197
D.ROA -.03000 .08602 .02299 -.07967 .01967 1 305' 13 .215
D. Raz6n -
de deuda -.16357 .28392 .07588 -.32750 .00036 2156 13 .050
D. 1.66000 4.52419 1.20914 -.95219 427219 1.373 13 .193
Leverage

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2023), muestra de empresas del sector automotriz, venta

de repuestos de la ciudad de Cuenca. Elaborado por: Los autores

Basandose en los datos presentados, se formulan las siguientes hipotesis:

Ho: La NIIF 16 no tiene un impacto financiero en las empresas dedicadas a la venta de
repuestos y accesorios de Cuenca.

H1: La NIIF 16 tiene un impacto financiero en las empresas dedicadas a la venta de
repuestos y accesorios de Cuenca.

En este escenario, los resultados muestran que las diferencias en Pasivos, Razon Acidisima
y ROA no son estadisticamente significativas entre los periodos analizados. Sin embargo, la
diferencia en la Razon de Deuda es estadisticamente significativa, indicando un cambio notable

en la estructura de financiamiento de las empresas.
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Por otro lado, la diferencia en Leverage presenta un valor t cerca del limite de significancia,
sugiriendo la necesidad de mayor atencion o un tamafio de muestra mas grande para confirmar su
importancia estadistica.

En resumen, la aplicacion de la NIIF 16 tiene un impacto financiero en las empresas
dedicadas a la venta de repuestos y accesorios en Cuenca, especialmente en la Razén de Deuda,
donde se observa un valor t inferior a 0.05.

Tabla 8

Prueba de hipotesis distribucion no normal

Estadisticos de prueba?

Después 2022-2023 - 7 Sig.

Antes 2021-2022 asintotica(bilateral)
Activos -1.915P 0,056
Margen de utilidad -1.789 0,074
Liquidez Corriente -.785 0,433
ROE -.630° 0,529

b
EBITDA -1.538 0,124

a. Prueba de los rangos con signo de Wilcoxon

b. Basado en los rangos negativos.
Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2023), muestra de empresas del sector automotriz, venta

de repuestos de la ciudad de Cuenca. Elaborado por: Los autores

Antes de analizar los datos presentados, se establecen las siguientes hipotesis:

Ho: La NIIF 16 no tiene un impacto financiero en las empresas de venta de repuestos y
accesorios en Cuenca.

H1: La NIIF 16 tiene un impacto financiero en las empresas de venta de repuestos y
accesorios en Cuenca.

Estos resultados indican que, en general, no se observan diferencias estadisticamente
significativas en los Activos, Margen de Utilidad, Liquidez Corriente, ROE y EBITDA entre los

periodos "Después 2022-2023" y "Antes 2021-2022".
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En este contexto se acoge la hipétesis nula que indica que la NIIF 16 no tiene un impacto

financiero en las empresas de venta de repuestos y accesorios en Cuenca.
Discusion

En las empresas de venta de repuestos y accesorios del sector automotriz en Cuenca, los
resultados del periodo 2021-2023 ofrecen una oportunidad para examinar como la NIIF 16 ha
influido en su situacion financiera. La discusidn se enfocara en los impactos sobre activos, pasivos,
utilidad neta, liquidez y ratios financieros clave, tomando en cuenta articulos cientificos recientes
como el de:

Caivano (2023) que indica que la adopcion de la NIIF 16 requiere que las empresas
contabilicen los arrendamientos operativos como activos y pasivos, lo que resulta en un aumento
en el tamafio del balance y en la modificacion de las proporciones financieras convencionales. Este
cambio en la contabilidad podria dar la impresion de una mayor estabilidad financiera debido al
aumento de los activos, pero también incrementa la deuda aparente.

La variacion en la utilidad neta (con un promedio de $56,445.99) entre las empresas podria
estar influenciada por la forma en que gestionan y presentan sus arrendamientos de acuerdo con la
NIIF 16. Segun Giner y Pardo (2021), la adopcion de la NIIF 16 podria impactar la rentabilidad
informada debido a los nuevos gastos de depreciacién y financiamiento en lugar de los gastos de
arrendamiento operativos. Aquellas empresas con una mayor proporcién de arrendamientos
podrian exhibir una mayor variabilidad en la utilidad neta, lo que reflejaria diferencias en las
estrategias de adaptacion y gestion financiera.

La disminucién en la capacidad de las empresas para cubrir sus deudas a corto plazo con
activos liquidos, indicada por la disminucion en la liquidez corriente (-3.01) y la razon acida (0.12),

ha sido ocasionada por la implementacion de la NIIF 16. Este hallazgo concuerda con las
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investigaciones de Stanchevay Velinova (2019), quienes concluyeron que la NIIF 16 puede afectar
negativamente las métricas de liquidez al reclasificar los arrendamientos a corto plazo como
pasivos corrientes. Este cambio puede ejercer presion sobre la gestion del capital de trabajo y tener
un impacto en la percepcién de solvencia a corto plazo.

Los cambios en el ROA, ROE y EBITDA reflejan ajustes en la eficiencia operativa y la
estructura financiera. Segun Parte et al. (2021), la adopcion de la NIIF 16 puede modificar las
medidas de rentabilidad al incluir los costos de arrendamiento como depreciacién y gastos
financieros. Esto podria resultar en una mejora del EBITDA al excluir estos costos de los gastos
operativos, pero también podria impactar negativamente el ROA y el ROE al aumentar tanto los
activos como los pasivos, reduciendo asi la rentabilidad relativa de los activos y el capital

Las variaciones en la proporcion de deuda y el apalancamiento sugieren que las empresas
estan adaptando sus estrategias de financiamiento corporativo, al respecto Goncalves et al. (2021)
sefialan que muchas empresas han incrementado su dependencia de financiamiento externo para
mantener la liquidez durante la implementacion de la NIIF 16. Segun este estudio, algunas
empresas han optado por aumentar su apalancamiento para compensar l0s nuevos pasivos
reconocidos. La disminucion en el leverage sugiere dificultades para generar suficientes ingresos
que cubran los costos financieros asociados con estos pasivos adicionales, lo que conlleva un
aumento en los riesgos financieros.

Conclusiones

En funcidn del objetivo de estudio, se puede determinar que la NIIF 16 Arrendamientos ha

tenido un impacto financiero considerable en las empresas dedicadas a la venta de repuestos y

accesorios del sector automotriz en Cuenca.
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Se observa un crecimiento en los activos y pasivos, lo que implica una mayor inversion y
financiamiento en el sector, aunque no es uniforme para todas las empresas. La variacion positiva
en la utilidad neta indica que el desempefio financiero es diverso, posiblemente debido a factores
especificos de cada empresa.

Por otro lado, las disminuciones en la liquidez evidencian desafios que requieren una
atencion inmediata. Las variaciones en los indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa
reflejan ajustes en la gestion y estructura financiera de las empresas.

Finalmente, el cambio significativo en la razon de deuda destaca una modificacion
importante en la estructura de financiamiento, sugiriendo una mayor dependencia de recursos
externos y posibles riesgos financieros y operativos.

El analisis estadistico mediante pruebas t-Student y Wilcoxon mostraron que las
variaciones en pasivos, razon acidisima, ROA, activos, margen de utilidad, liquidez corriente,
ROE y EBITDA no tienen un impacto significativo en las empresas del sector analizado. Sin
embargo, la razon de deuda es estadisticamente significativa, con un valor t inferior a 0.05,
indicando un cambio notable en la estructura de financiamiento de las empresas dedicadas a la
venta de repuestos y accesorios del sector automotriz en Cuenca en el periodo 2021-2023.

En funcién de lo expuesto se puede llevar a cabo una futura investigacién realizando la
revision detallada del impacto de la NIIF 16 en la estructura financiera y operativa del sector,
modificar las politicas contables y de gestion segln sea necesario para mejorar el desempefio

financiero y mitigar riesgos asociados.
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