UNIVERSIDAD
CATOLICA
DE CUENCA

UNIVERSIDAD CATOLICA DE CUENCA
Comunidad Educativa al Servicio del Pueblo
UNIDAD ACADEMICA DE ADMINISTRACION

CARRERA DE ADMINISTRACION DE EMPRESAS

BITCOIN: ANALISIS DE USO Y SITUACION LEGAL EN
ECUADOR

PROYECTO DE TITULACION PREVIO A LA OBTENCION DEL
TITULO DE LICENCIADO EN ADMINISTRACION DE EMPRESAS

AUTOR: AARON ANTONIO SALAZAR NUGRA
DIRECTORA: ING. SARA NATHALIA AYALA PASQUEL

MACAS - ECUADOR

2023

DIOS, PATRIA, CULTURA'Y DESARROLLO




UNIVERSIDAD CATOLICA DE CUENCA
Comunidad Educativa al Servicio del Pueblo

UNIDAD ACADEMICA DE ADMINISTRACION

CARRERA DE ADMINISTRACION DE EMPRESAS

BITCOIN: ANALISIS DE USO Y SITUACION LEGAL EN ECUADOR

PROYECTO DE TITULACION PREVIO A LA OBTENCION DEL
TITULO DE LICENCIADO EN ADMINISTRACION DE EMPRESAS

AUTOR: AARON ANTONIO SALAZAR NUGRA

DIRECTOR: ING. SARA NATHALIA AYALA PASQUEL.

MACAS - ECUADOR

2023

DIOS, PATRIA, CULTURA Y DESARROLLO



Declaratoria de Autoria y Responsabilidad

AARON ANTONIO SALAZAR NUGRA portador de la cédula de ciudadania N°
1400733364. Declaro ser el autor de la obra: “BITCOIN: ANALISIS DE USO Y
SITUACION LEGAL EN ECUADOR", sobre la cual me hago responsable sobre las
opiniones, versiones ¢ ideas expresadas. Declaro que la misma ha sido elaborada respetando
los derechos de propiedad intelectual de terceros y eximo a la Universidad Catélica de Cuenca
sobre cualquier reclamacion que pudiera existir al respecto. Declaro finalmente que mi obra
ha sido realizada cumpliendo con todos los requisitos legales, éticos y bioéticos de
investigacion, que la misma no incumple con la normativa nacional e internacional en el drea
especifica de investigacion, sobre la que también me responsabilizo y eximo a la Universidad

Catdlica de Cuenca de toda reclamacion al respecto.

Macas, 6 octubre 2023

A

Aarén Antonio Salazar Nugra

C.1. 1400733364



CERTIFICACION DEL TUTOR

Macas, 13 de septiembre de 2023

Presente. -
De mis consideraciones:

Por medio del presente me permito certificar que el estudiante Aarén Antonio
Salazar Nugra de octavo ciclo ha finalizado el desarrollo del articulo cientifico
denominado “BITCOIN: ANALISIS DE USO Y SITUACION LEGAL EN
ECUADOR?” bajo mi tutoria, también ha sido revisado y aprobado por los tutores

revisores Ing. Julio Morquecho y por el Ing. Efrain Vallejo.

Anexo articulo:

Atentamente;

ING. KLEVER MORALES
PAZMING

DOCUMENTO FIRMADO
DIGITALMENTE

SEDE MORONA

-*' Sl 2023-09-13 15:57-05:00

Ing. Klever Morales Pazmifio Mgs.
DOCENTE DE LA CARRERA DE
ADMINISTRACION DE EMPRES AS




RESUMEN

Los métodos de pago convertido en articulos, pasando por ser objetos y diferentes
metales, en Gltima instancia, conducen a la creacion de dinero. La utilizacion de monedas
digitales esta floreciendo en la actualidad, y el dinero utiliza Internet para las transacciones.
Esto hace que la investigacion sea un area de interés importante. Bitcoin fue elegida como la
criptomoneda inicial y mas conocida. Se emple6 el método de revision bibliografica para
examinar fuentes relacionadas con el tema en cuestion. Al analizar la situacion de las
criptomonedas en Ecuador y comparar Bitcoin en diversos paises que fueran relevantes en este
tema. Analizar los datos relevantes, ejecutar un tutorial sobre transacciones en software,
evaluar las ventajas y desventajas de esta moneda digital y, en dltima instancia, brindar
informacion imparcial sobre el potencial de las criptomonedas en la nacién. Existen numerosos
escepticismos sobre su uso y preocupaciones sobre su regularizacién, pero con excepcion de la
Ley Bitcoin de El Salvador, no existe un fundamento legal concluyente para este asunto,
probablemente debido al reciente desarrollo y valor continuo. Debido a la globalizacion,
Ecuador podria potencialmente usar su moneda con la adopcion de monedas digitales u otros

medios como la regulacién de precios de las criptomonedas.

Palabras clave: Bitcoin, criptomonedas, Ecuador, Uso legal



ABSTRACT

Payment methods converted into items, objects and different metals ultimately lead to
then creation of money. The use of digital currencies is currently attracting attention, and
money uses the Internet for transactions. This makes research an important area of interest.
Bitcoin was chosen as the initial and best-known cryptocurrency. The bibliographic review
method was used to examine sources related to the topic in question. By analyzing the situation
of cryptocurrencies in Ecuador and comparing Bitcoin in various countries that were relevant
to this topic. Analyze the relevant data, run a trading tutorial on software, evaluate the pros and
cons of this digital currency, and ultimately provide unbiased information on the potential of
cryptocurrencies in the nation. There are numerous skepticisms about its use and concerns
about its regularization, but with the exception of El Salvador's Bitcoin Law, there is no
conclusive legal basis for this issue, probably due to recent development and continued value.
Due to globalization, Ecuador could potentially use its currency with the adoption of digital

currencies or other means such as cryptocurrency price regulation.

Keywords: Bitcoin; Cryptocurrency; Ecuador; Legal use
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1. Introduccion:

Hasta la llegada del papel moneda, el rol de medio de pago lo ejercian elementos
comunes como el cobre, la plata, el oro, etc. Con el paso de los afios el dinero ha evolucionado

tanto que actualmente los encontramos en diferentes formatos.

Bitcoin es la primera y mas conocida moneda digital. EI propdsito es conformar una

alternativa a la moneda de curso legal que utiliza internet como medio de transmision.

Las criptomonedas no estan reguladas en la mayoria de paises, y en los paises que tienen
regulacion, se requiere un tipo de cambio que les permita valorar una unidad monetaria de
cualquier moneda. ElI método por el cual se asegura la informacion, la seguridad y la
privatizacion es estudiado por la ciencia del criptoanalisis. El uso de las criptomonedas va en

aumento.

El Foro Econémico Mundial predice que alrededor del 10 % del PIB mundial se basara
en monedas virtuales para 2027 y que las autoridades gubernamentales consideraran

alternativas al desarrollo de monedas virtuales debido a la pérdida de su poder monetario.

Pero la mayoria de las agencias bancarias actualmente no pueden reconocer las
criptomonedas como medio de pago debido a que en realidad no son monedas. En una carta a
los habitantes en Ecuador, en enero (Banco central del Ecuador, 2018) manifestd que la
moneda virtual no es una forma de pago que pueda ser utilizada para fines legitimos. Muchos

adquieren y usan criptomonedas con buena voluntad y fe, pero a menudo son objeto de estafa.

El presente andlisis es necesario para recolectar informacion de las criptomonedas, de
manera mas especifica el Bitcoin, que, aunque actualmente mantiene una situacion inestable
en el pais, es importante conocer del tema debido al mundo tan globalizado en el que vivimos

y a que las previsiones nos indican que este tipo de moneda sera cada vez mas coman.



1.1.  Objetivo General:

Analizar las criptomonedas y de manera mas especifica el Bitcoin en el Ecuador.

1.2. Objetivos especificos:

o Investigar el uso del Bitcoin en Ecuador.

. Determinar la situacion legal del Bitcoin en Ecuador

o Comparar el Bitcoin entre los principales paises.

. Modelacion de una transaccion de mediante la aplicacion Blockchain
2. Marco tedrico

En el presente trabajo de revision bibliografica se buscaron, seleccionaron y revisaron
diferentes fuentes o referencias sobre monedas digitales o virtuales, especialmente sobre el
Bitcoin. A continuacion, se presentara de manera breve los datos mas relevantes para los
objetivos: Analizar las criptomonedas y de manera méas especifica el Bitcoin en el Ecuador;
Investigar el uso del Bitcoin en Ecuador; Determinar la situacion legal del Bitcoin en Ecuador;

Comparar el Bitcoin entre los principales paises.

2.1. Evolucion del dinero

A lo largo de la historia los medios de pago han ido evolucionando, hasta llegar a ser
lo que actualmente conocemos como dinero. Para llegar al concepto de BITCOIN tuvieron que

darse una serie de eventos 0 acontecimientos que se revisaran a continuacion.

2.1.1. Origeny utilidad del dinero

Lo primero que debemos conocer es el origen del dinero. Al principio se usaron
objetos como conchas marinas, piedras preciosas, sal, ganado, etc. como elementos de

trueque e inclusive, en ciertos casos, el tabaco y el alcohol también eran usados como



forma de pago o de intercambio, pero s6lo en circulos menores donde se producian algunos
bienes y servicios se usé esta practica. En ese periodo de la historia lo que las personas elegian
como moneda era subjetivo y no existia opcidn correcta o incorrecta, ya que no habia nada

socialmente establecido (Ammous, 2018).

A través de la historia la economia fue creciendo, complejizandose y sofisticandose, el
rol de medio de pago lo fueron ejerciendo elementos comunes como el cobre, la plata y el oro,

hasta la llegada de lo que a dia de hoy conocemos como “papel moneda” (Ammous, 2018).

Se puede analizar la moneda en sus dos funciones, segun Ferreres (2020) analizé en su
articulo publicado en la revista La Nacion “como medio general de cambio y como reserva de
valor. Con estas dos funciones se obtiene la clave de la economia; inclusive ahora se han
desarrollado las monedas virtuales, como el Bitcoin 0 el XRP y mas de 100 monedas distintas”

son monedas virtuales que operan con bancas virtuales e incluso bancos tradicionales.

En cuanto a la utilidad, se debe indicar que la primera funcidn del dinero, “como medio
general de cambio”, a través de la historia se fueron desarrollando diferentes bienes que
pudieran servir como medio general de pago, ya que, es evidente que el trueque era muy
complejo para solucionar los problemas, bienes que fueran méas féaciles de manejar como la
plata ocuparon el “mercado” e incluso se cred dinero de cuero u otros materiales. En cambio,
en la actualidad, la gran mayoria de monedas son facilmente utilizadas en distintos paises,

monedas como el euro, el dolar, el yuan, el peso... (Ferreres, 2020).

La capacidad de la moneda de conservar valor en el futuro es referida como
“vendibilidad” de un bien en el tiempo, esto permitira a su propietario almacenar riqueza:

reserva de valor, esta es la segunda funcion del dinero (Ammous, 2018).

Un mecanismo que restringe la produccion de unidades adicionales para el producto

subyacente y preserva su valor estd presente en todos los tipos de moneda a lo largo de la



historia. La estabilidad del dinero esta determinada por la dificultad de crear nuevas unidades
monetarias, considerandose fuerte una moneda débil debido a su dificultad para aumentar la

oferta y su vulnerabilidad a grandes aumentos de la oferta. (Ammous, 2018).

Tras la conveniencia de importar y conservar conchas marinas, varias sociedades que
dependian de estas monedas comenzaron a utilizar monedas de papel o metal.; segin Ammous
(2018) “y cuando un gobierno aumenta la oferta de su moneda, sus ciudadanos acaban por

comprar divisas extranjeras, oro u otros activos monetarios mas fiables.” (p. 27).

En cuanto a la utilidad del dinero, hemos de terminar refiriendo que el dinero o efectivo
es un bien de uso publico. A nivel del pais, esto demuestra la ordenacion publica del sistema
de moneda y de pagos mediante la supervision y la organizacién. Y se requerird que estas

actividades sean a un nivel internacional (Lastra, 2022).

La entrega de cuentas y la legalidad de los bancos centrales como agencias tecnocraticas
que reciben poderes delegados del gobierno, tiene importancia. Por eso, la ampliacién,
cualquiera que sea, de los poderes de los bancos centrales en la esfera digital o en el ambito del
cambio climatico y la sostenibilidad debe ir junto a medidas proporcionales de rendicion de
cuentas. El papel del Parlamento en la introduccion de Central Bank Digital Currency (CBDC),
stablecoins y otros criptoactivos es de importancia fundamental en un sistema de democracia

(Lastra, 2022).

2.2.  Criptomonedas

Criptografia es la ciencia que estudia el metodo mediante el cual se encripta la
informacion, la seguridad y privatizacion a la hora de enviar un mensaje es su principal uso.
En esta se basa el nuevo medio de pago sin necesidad de intermediarios y que no esta
centralizado. Segun opina Ordinas (2017) el “primer dato conocido de criptomonedas se

remonta a los afios 80, con el movimiento Cypherpunk, que aboga por el uso de la criptografia
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como herramienta de cambio social y politico. En 1998, Wei Dei describié por primera vez el

concepto...”(p.2)

Pero no es hasta 2009, cuando impulsados por la crisis de liquidez en los mercados
financieros, una persona o grupo de personas sin identificar, bajo el seudénimo de Satoshi
Nakamoto, publican un articulo de nueve paginas en un foro de internet titulado “Bitcoin: un

sistema de dinero electronico de igual a igual (Ordinas, 2017).

Dicho articulo seria la piedra angular de la creacion del Bitcoin, la primera moneda
virtual basada en un sistema digital (blockchain o cadena de bloques) unido por un algoritmo
matematico en el que los usuarios son los propios encargados de mantener y a su vez verificar
la veracidad de sus actividades comerciales. El mantenimiento depende de los propios usuarios,

quienes a su vez verifican la autenticidad de las transacciones (Ordinas, 2017).

“Las criptomonedas son archivos, bits con datos —como los populares PDF 0 MP3—
que buscan cumplir todas las funciones que se le asignan al dinero tradicional, pero usando

internet como medio de transmision” (Diez, 2019) (p.31).

Es decir, son archivos con informacion legible en una computadora, con los programas

o aplicaciones adecuadas se facilita mucho mas la trasferencia de estos mediante internet.

Sin embargo, a diferencia de los archivos populares, estas monedas estan protegidas
por una serie de claves, esto las hace complicadas de robar o hackear. Con este tipo de monedas

las transacciones son inmediatas y con coste bajo. (TikTak Draw, 2021)

Siendo el Bitcoin la primera y mas conocida criptomoneda. Con el propdsito, mas o
menos explicitamente declarado, de formar una alternativa a las monedas legales o fiduciarias,
comunmente utilizadas en todo el planeta como dolares estadounidenses o euros, con la
diferencia de que no cuentan con la autoridad para controlar su emision y uso a la manera de

los bancos centrales (Quejido, 2019).
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El dinero fiduciario y el sistema bancario tiene el problema de la inflacion, debido al
aumento de la cantidad de dinero en circulacion por parte de los bancos centrales, esto hace
que este pierda poder adquisitivo con los afios, ademas es sistema monetario fuertemente
centralizado y, por ende, en casos excepcionales el gobierno puede tomar propiedad de las

cuentas en dichos bancos. (Bolsa para principiantes, 2020)

La primera reaccién de los bancos centrales o de las autoridades monetarias en general
incluye reiterar que las criptomonedas no son realmente monedas, lo que en particular impide

que la mayoria de estas agencias las reconozcan como medio de pago (Quejido, 2019).

“Blockchain” es nueva revolucion tecnoldgica que Segun Boar (2018) “Se trata de una
base de datos distribuida entre sus usuarios, de acceso publico y con informacion totalmente
segura que provocara grandes cambios en &ambitos como la economia, la medicina o laempresa,
entre otros”. Basicamente, blockchain es la base de las criptomonedas que han creado, entre
particulares y mediante transacciones rapidass, seguras e imborrables, un ecosistema financiero
novedoso después de diez afios de madurez exponencial; una de estas criptomonedas es el

Bitcoin.

La tecnologia blockchain es una Organizacion autonoma desentralizada (DAO segln
sus siglas en ingles) es un complemento coman entre los bancos y cryptomonedas, puede ser
un lugar donde invertir tu dinero para prestamos, usando a manera de garantia las
cryptomonedas. Usando protoclos que usan estandares basandos en nuevas formas de mineria.

(Nicolas R Mufioz, 2022)

12



Tablal:

Evolucion de las criptomonedas

2008 2009 2011 2023
Se hace publica La cantidad de Se crearon La Union
la programacion usuarios que diferentes Europea aprueba el
de Bitcoin. comenzaron a confiar criptomonedas: Reglamento de
en la red motivé la - mercados de
creacion de  mas Litecoin. criptoactivos (MiCA).
criptomonedas Ripple. Primer  marco

Dogecoin.
Dash, Tether, Monero regulador para estos
y Stellar. instrumentos en el
mundo.

Nota. De elaboracion propia, basado en los datos del contenido; hace referencia a eventos

importantes en la historia de las criptomonedas

Figura 1

12 Mapa del Ecosistema Blockchain de Latinoameérica.
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Figura2

Principales criptomonedas

#  Name Price h% 24n% 7d % Market Cap Volume(24h) Circulating Supply Last7 Days

1 Bitcoin BTC $30,464.34  4011% ~017%  +018%  $591,850,999,805 $14,072,208,441 19,427,668 BTC

461,572 BTC
2 & Ethereum ETH $188342 v021% a060%  <v153% $226,402,262,355 $5,862,115,614 120,207,913 ETH W

3,108,994 ETH

3 € Tether USDT $09999  A000% -002%  -001%  $83370733708 20024032285 83,373,482,925 USDT
20,020,482,389 USDT

4 BNB BNB Buy $24387 A008%  +139%  ~179%  $38,006,642,996 $512,423,017 155,849,345 BNB
2,099,757 BNB
) . ) $2,966,552,203

<0 ©000%  002% 966,552, 27,230,401,939 USDC
5 @) uspcoin UsDC $1.00 001%  +0.00% 02 suasieaszer | SEOSOSSAENS

Nota.: Top 5 de criptomonedas mejor valoradas a dia 12 de julio de 2023. Extraido de

(Coinmarketcap, 2023)

En la Figura 2 podemos observar la posicidn del Bitcoin, este se ha visto favorecida estos afios
debido a la fuerte inversion de las empresas y paises que ven a las criptomonedas como un
punto importante para obtener beneficios en un futuro. Si observamos la quinta posicién, se
establece el USD Coin, su precio esta asociado en razén 1:1 con el délar estadounidense. Esto

nos demuestra que el sistema se esta adaptando a buen ritmo.

2.3. Bitcoin

El Bitcoin es, segun la opinion de Ammous (2018) “tecnologia reciente que cumple
como moneda, “mover valor economico a través del tiempo y del espacio” ha sido un problema
que existe desde el principio de los tiempos, el Bitcoin como moneda aprovecha la era digital

y sus nuevas tecnologias para poner una solucion a este (p. 21).

Al llegar al afio 2140, deberian estar extraidos todos los algoritmos Bitcoin, similar a
una mina de oro, con el pasar del tiempo la vida util de esta disminuye y con ello tambien el

mineral. “Mining” o mineria es el termino utilizado para definir el “procesar un bloque de
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transacciones en Bitcoin”, mediante una computadora potente y especializada, obteniendo asi
recompensas en forma de bitcoines, es un sistema basado en la economia colaborativa ya que

cualquiera con un poco de conocimiento podria intervenir en este (Ordinas, 2017).

Los Bitcoins han estado minando sobre un monto de 13 millones y llegara a 21
millones en total en 2140. Si se supone que hay un total de 100 billones de ddlares en
el mundo, entonces cada Bitcoin podria llegar a 500 mil millones de délares y fluctia

con el numero total de dinero en el mundo (Orrala Cajas & Chompol Pincay, 2017)

(p.22).

Es por esto que se piensa que esta criptomoneda podria mantenerse estable por un largo
plazo, analizando desde una perspectiva de su valor y su uso, a pesar de la alta volatilidad en
su valor, en los ultimos afios, muchos paises han registrado el estatus legal de Bitcoin y ahora
aprueban el uso de la criptomoneda como moneda de cambio (Orrala Cajas & Chompol Pincay,

2017).
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Figura 3:
Historial de flujo del Bitcoin

Nota: Flujo del Bitcoin con tipo de cambio al ddlar estadounidense desde 2017 hasta julio
2023. Fuente: exchange.blockchain.com (2023); hace referencia al flujo en toda la historia de
esta criptomoneda.

Figura 4

Historial de flujo del Bitcoin.

Nota. Flujo del Bitcoin con tipo de cambio al dolar estadounidense en lo que va del afio 2023.

Fuente: exchange.blockchain.com (2023).
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2.3.1. Bitcoin en el mundo

Se realiz6 una busqueda de la presencia del Bitcoin a nivel mundial, después de analizar
la informacion se reflejo en el presente articulo los datos que se consideran méas destacados.
Por lo tanto, esta criptomoneda se encuentra en fases operativas en diferentes paises y sectores

del mundo:

REPUBLICA DE EL SALVADOR

La Constitucion de la Republica de El Salvador establece en la seccién tercera
“Tratados”, “Art. 144.- Los tratados internacionales celebrados por El Salvador con otros
Estados o con Organismos Internacionales, constituyen leyes de la Republica al entrar en
vigencia, conforme a las disposiciones del mismo tratado y de esta Constitucion (Kimberly y

otros, 2020).

El Salvador no tiene una legislacion concerniente a la utilizacion de criptoactivos. No
obstante, las diferentes Instituciones Financieras Internacionales — IFI, por sus siglas—,
compuestas por el Fondo Monetario Internacional (FMI) y Grupo del Banco Mundial (BM),
acompafiadas por la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), han mencionado la
importancia de la regulacién juridico-tributaria para las criptodivisas. Lo anterior, indica que
El Salvador, por ser un pais deudor de las IFI (Panamefio Rivas & Rivera Chavez, 2019), y
ante el pronunciamiento oficial por parte de éstas, tendrd que acatar e implementar las
disposiciones juridicas pertinentes, puesto que seria fuente de jurisprudencia al configurar una

costumbre internacional (Kimberly y otros, 2020).
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EEUU

Respecto a los Estados Unidos de América, cada territorio realiza sus regulaciones de
criptomonedas. Por ejemplo, New York mantiene dentro de su normativa de estado federal un
sistema denominado BitLicense que admite la compra de bitcoines a empresas autorizadas
debidamente, que responderan civil y penalmente por fraude o estafa contra de usuarios de
Bitcoin. Otros territorios de EEUU como Texas y California también admiten su uso (Gallegos,

2021).

UNION EUROPEA

En cuanto a la Unién Europea, los estados miembros han sido habilitados para
establecer impuesto al patrimonio por el manejo de criptomoneda, ya sea Bitcoin u otra

(Gallegos, 2021).

Sobre el Reglamento de Mercado de Criptoactivos o Markets in Crypto Assets (MiCA),
en octubre de 2022 la Union Europea alcanzoé un acuerdo politico, dicho acuerdo ya fue
aprobado el dia 20 de abril de 2023 por el Parlamento Europeo y se forma con iniciativas ya

conocidas como:

o DORA: Es la Ley de Resiliciencia Operdita Digital, la cual busca la evolucion y
seguridad en organizaciones financieras y terceros que realicen transacciones digitales.

o Reglamento de Regimen Piloto DLT: Este tiene como finalidad desarrollar
infraestructuras piloto de mercados que negocian y liquidan mediante tecnologia de Redes
Distribuidas y Descentralizadas (Distributed Ledges Technology).

o TFR:Es el Reglamento sobre las Transferencias de Fondos y garantiza transparencia
financiera en las transacciones de criptoactivos. Este reglamento ubica a la Union Europea
como un punto de referencia a nivel global ya que este es un paso importante para la

elaboracion de un ecosistema estable en relacion a las criptomonedas en el mundo. Este pais
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lleva analizando diferentes proyectos de ley para favorecer la innovacién, regular y proteger a
los participantes de este mercado digital. (BBVA, 2023) A dia de hoy no se ha presentado
oficialmente nada, sin embargo, es solo cuestion de tiempo que se apruebe alguna en el

congreso.

Ahora bien, en los paises que no las han regulado, las criptomonedas, son creaciones
que estan fuera del consentimiento de la politica y las leyes de estos. En los paises donde si hay
regulacion, requieren de un tipo de cambio que les permita valorar una unidad monetaria de
cualquier moneda, asi por ejemplo en Bitcoin se cotiza en USD 18.932.00 délares por cada

unidad, y su cotizacion es variable, de ahi que se considera dinero muy cambiante (Mera, 2022).

WEF, World Federation of Exchanges o El Foro Econdmico Mundial predice que cerca
del 10 % del PIB, producto interior bruto, mundial tendrd como base monedas virtuales en
2027 y que las autoridades gubernamentales consideraran alternativas al desarrollo de las

monedas virtuales debido a la pérdida de su poder monetario (Sharif, 2022).

AFRICA:

La ley que controla la criptomoneda en Republica Centroafricana se aprob6 mediante
el voto unanime de la Asamblea nacional y el presidente Faustin Archange Touadera la
promulgo, esto lo afirmaron en un comunicado el ministro de Estado y director del gabinete de

la presidencia, Obed Namsio (Torricelli, 2022).

La Republica Centroafricana se convirtio en el primer pais del continente africano en
adoptar el bitcdin como moneda de referencia, y el segundo pais a nivel mundial luego de que

El Salvador lo hiciera el 7 de septiembre del afio pasado (Torricelli, 2022).

Entre junio y septiembre de 2021, dicho pais, fue el primero del mundo en aprobar y

poner en curso esta moneda. Para ello los legisladores de este pais crearon y aprobaron la

19



llamada Ley Bitcoin. Dicha ley tiene los siguientes objetivos: Generar oportunidades de

empleo. Promover una verdadera inclusién financiera. Generar dinamismo econémico.

Una moneda virtual también podria facilitar delitos como blanqueo de capitales y
traficos ilegales. La Moneda Digital de Banco Central de Nigeria es la mas desarrollada en este
momento “"eNaira". La cual tiene como finalidad aperturar cuentas bancarias digitales a los
ciudadanos, generando asi una importante inclusion financiera, crecimiento econémico y
consigue mejorar los procesos de gestion, ejercera como moneda de curso legal y tendra un
estado de activo sin intereses. Se impondra un limite a las transacciones basadas en el valor y
en el cliente. Esto coloca a Nigeria como el tercer pais con mayor nimero de usuarios de

criptomonedas. (EI Economista, 2021)
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Figurab:

Modelo de infraestructura maltiple.

CONDICIONES CONTEXTUALES:

e Infraestructura tecnoldgica

e Infraestructura legal y de regularizacion

FENOMENO CENTRAL:

e Valor econémico
e Uso de Bitcoin

CONDICIONES CAUSALES CONDICIONES INTERMEDIAS
e Infraestructura econédmica

. e Infraestructura politica
e Infraestructura social

ESTRATEGIAS:
e Atencidn al publico objetivo
e  (Capacitacion
e Financiamiento
Desarrollo e implementacion de la estrategia

CONSECUENCIAS

Informacion transparente
Libertad de pago
Reduccién de costos

Nota. De elaboracion propia, basado en los datos de la “Tabla 2 de (Sharif, 2022),
analiza un modelo de infraestructura dptima para incorporar una moneda digital a un sistema,

puntualizando seis puntos enfocados en, condiciones, estrategias y consecuencias

Estrategias efectivas como la capacitacion y atencion al mercado objetivo son
necesarias para lograr resultados como la libertad de pago y la reduccién de costos, teniendo
en cuenta las condiciones subyacentes como la infraestructura tecnoldgica y las condiciones de

inversion, asi como la infraestructura politica (Sharif, 2022).
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2.3.2. Bitcoin en Ecuador

El Banco central del Ecuador informd a sus habitantes mediante un escrito que la
criptomoneda, Bitcoin, en nuestro pais no es una forma de pago debidamente autorizado para
su uso; es una criptomoneda sin respaldo, ya que la especulacién sustenta su valor. Las
tasaciones financieras hechas mediante el Bitcoin no estan supervisadas por una entidad
financiera que las avale por lo que su uso supone un riesgo para las personas gque usan este

sistema de criptomoneda.

Segun Brito-Calahorrano (2021) "Se puede entender que el sistema Bitcoin esta
amparado en la figura contractual de la compra venta, pues se requiere el pago de un nimero
determinado de Bitcoins a cambio de una suma de dinero” (p. 266). Pero es importante indicar
que la compra y venta de criptomonedas mediante de portales online no esta prohibida, entre
ellas el Bitcoin, pero se recalca que no esta autorizada como medio de pago de bienes y
servicios en nuestro territorio, segun lo establecido en el articulo 94 del Cddigo Organico

Monetario y Financiero.” (Banco central del Ecuador, 2018).

La Ley de Comercio Electrénico contempla la compra de Bitcoin en Ecuador desde la
plataforma digital, cuando se den los elementos basicos como la capacidad, el objeto y causa
licita. Y es dentro de la causa y el objeto licito donde se recalca que los que compran o venden
Bitcoin tienen el derecho de la presuncion de inocencia establecida en la Constitucion del

Ecuador (Brito-Calahorrano, 2021).

El derecho privado ampara al sistema Bitcoin a través del contrato de compra venta, ya
que se necesita el pago de una cantidad determinada de dinero por un nimero de Bitcoins. El

Cadigo Civil del Ecuador segun la Ley de Comercio Electronico, determina los parametros
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minimos de aceptacion de todo contrato de compra y venta, los que velan por la compra de

bitcoines en Ecuador por existir causa, capacidad y objeto (Gallegos, 2021).

Ecuador, lamentablemente, carece de limites y controles para la compra y utilizacion
de criptomonedas, muchos las adquieren y utilizan de buena voluntad y fe, pero a menudo son

objeto de estafas (Gallegos, 2021).

Si bien se pueden usar aplicaciones para transferir el valor de tu monedero Bitcoin a tu
cuenta bancaria nacional, estas siguen siendo intermediarios privados que cobran comisiones
0 impuestos, también pueden ser intervenidas por agencias nacionales, lo que afecta
directamente la finalidad de este tipo de monedas que es rapidez en su transaccion y

eliminacién de intermediarios. (Nicolas R Mufioz, 2022)

En conclusion, los usuarios de la criptomoneda Bitcoin en nuestro pais, forman un
grupo reducido que debido la expansién de las tecnologias digitales probablemente vaya en
crecimiento y, por lo tanto, las leyes deben crear la legislacién apropiada para protegerlos. Esta
posible ordenanza legal de las inversiones hechas con Bitcoin en Ecuador, ayudara a que los
que compren o vendan criptomonedas, lo hagan de forma segura y valida, sin que sean

excluidos y reduciendo los riesgos a los que pueden exponerse (Gallegos, 2021).

3. Metodologia.

Para esta investigacion se utilizd la metodologia de revision bibliografica, para poder
indagar en las fuentes encontradas sobre el tema en cuestion; rescatar los datos importantes
para el proyecto de investigacion; analizar la situacion de las criptomonedas en Ecuador;
realizar una comparacion de la criptomoneda, Bitcoin, en diferentes paises considerados
relevantes para este tema, después de revisar la informacion bibliografica encontrada;

estructurar un tutorial de las transacciones en una aplicacion de criptomonedas; analizar las
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ventajas y desventajas de las criptomonedas; y finalmente realizar una aportacion justificada
sobre las posibilidades de las criptomonedas en el pais. Actualmente las revisiones
bibliograficas son un instrumento muy Util, ya que tienen mas facilidad de acceso que los

trabajos o articulos originales. (Ramirez-Ramirez y otros, 2009)

En la primera fase, la revisién busca, selecciona y consulta, publicaciones sobre la
temaética de criptomonedas, filtrando la informacién més reciente de los Ultimos seis afios, que
nos ayuda a fijarnos en los objetivos planteados. (Redondo-Ramirez, 2017) En el caso de este
articulo, se consultaron como fuentes secundarias las bases de datos digitales de la Universidad
Catolica de Cuenca. Despues de realizar varias busquedas con las palabras clave:
“Criptomonedas”; “Bitcoin”; “Ecuador”; se encontraron quince articulos pertinentes al tema
de esta revision. Cabe aclarar que con la palabra “criptomonedas” no se obtuvieron los
resultados esperados, por lo que se uso la palabra especifica “Bitcoin”, obteniendo asi, varios
articulos pertinentes a este estudio. Debido a la necesidad de aclarar algunos aspectos
especificos sobre el Bitcoin, también se recurrid a fuentes terciarias, que son aquellas utilizadas
en caso de no haber informacion sobre el tema a tratar, como videos, informacion de expertos,

organizaciones, etc. (Redondo-Ramirez, 2017)

3.1. Tabla Resumen: Bitcoin en diferentes paises
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Tabla 2

Comparacion de Bitcoin en diferentes zonas.

BITCOIN EN DIFERENTES PAISES.

AMERICA
El Salvador
Primer pais del

mundo en adoptar

esta moneda.

Crearon la

Bitcoin

Objetivos:

o Generar
oportunidades de
empleo

o Promover
verdadera
inclusion
financiera

o Generar
dinamismo
economico.

Ley

una

EEUU

New York: el
sistema
BitLicense
permite la compra
de Bitcoins a
empresas
debidamen-te
autorizadas.

California y
Texas:___Permiten
el uso de

criptomonedas.

Ecuador

No es un medio de
pago debidamente
autorizado para su uso;
es una criptomoneda
sin respaldo, ya que la
especulacion sustenta
su valor.

La compra y venta de
criptomonedas, entre
ellas el Bitcoin, no esta
prohibida, pero se
recalca que no esta
autorizada como
medio de pago de
bienes y servicios.

EUROPA

UE

Los estados miembros
habilitados para establecer
impuesto al capital o
patrimonio por el uso de
criptomonedas.

BCE en 2020 presento
informe sobre el euro
digital, y en julio de 2021
una fase de investigacion.

2023: Parlamento Europeo
aprob6 el reglamento
MIiCA, primer marco
regulador de este tipo en el
mundo.

ASIA

Japén

El interés por Bitcoin se
mantiene en crecimiento,
existen varias empresas y
plataformas sobre las
criptomonedas en el pais.
Bitbank es un banco
preparado para
intercambiar
criptodivisas, creado en
2014.

La moneda digital de
Corea del Sur bok Coin,
ha alcanzado también una
fase avanzada

AFRICA

Centroafrica

Rep. Centroafrina:
Primer pais de Africa en
adoptar el Bitcoin.

Nigeria: Tercer pais con

mayor  numero  de
usuarios de
criptomonedas.

La CBDC mas
desarrollada en  este

momento, es la "eNaira"
de Nigeria.

Nota. 1 De elaboracion propia, a partir de la informacion recogida en este articulo.
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3.1.1. Analisis de la Tabla Resumen.

Después de realizar la tabla anterior y analizar la informacion que contiene se logra
identificar cuatro situaciones o posiciones en la que pueden estar los paises respecto a las

criptomonedas:

1. Criptomonedas de uso legal: El Salvador y Republica Centroafricana.

2. Criptomonedas legalizadas segun el territorio o estado donde se use: Estados
Unidos, Uni6n Europea y parte de Africa.

3. Criptomonedas en proceso de legalizacién: Japén, Estados Unidos y Nigeria

4. Criptomonedas sin regulacion legal: Ecuador.

Como se puede constatar a nuestro pais le queda todavia un largo recorrido en el campo
de las monedas digitales o virtuales, ya que en la legislacion vigente ain no hay cabida en un
futuro cercano para las criptomonedas. No obstante, el punto a favor seria que ya se cuenta con
diferentes ejemplos de paises que han implementado o estan implementando este tipo de

monedas.
3.2. Transaccion de la criptomoneda

A continuacion, se presentara paso a paso, como se efectla el proceso de compra de
una criptomoneda. En este caso hemos elegido la moneda Bitcoin, ya que es la que estd mas

detallada en este articulo.
3.2.1. Explicacion de la transaccion de la Bitcoin

Existen varias paginas en las que puede comprar tus bitcoines de manera bastante

segura y casi sin riesgo:

Lo primero que tiene que hacer para comprar bitcoines es registrarse en alguna de las

paginas donde le permitan comprarlos: Coinbase, Binance, FTX, Kraken, LocalBitcoins,
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Bitstamp son algunas aplicaciones existentes. Se va a utilizar para este ejemplo Blockchain,
donde para registrarte tiene que hacer click en el boton Registrarse que aparece en la parte

superior derecha de su pagina principal, como se puede ver en la siguiente imagen.

Figura 6:Pagina de Inicio Blockchain

& Blockchain

La forma mas popular del
mundo para comprar, vender e
intercambiar criptomonedas

Con la confianza de millones de personas desde 2011 y con mas
de 1Billén de délares en transacciones de criptomonedas.

Nota. Extraido de Blockchain.com

Después de ingresar los datos solicitados, como un correo electronico, nombres,
namero de teléfono, método de pago, direccion, etc... se completa el registro. Una vez

registrados, la aplicacién le ofrece dos opciones: Wallet o Exchange.

En el caso de este articulo, se escogidé WALLET, que significa Billetera y es donde se
van a guardar las diferentes criptomonedas. Consiste en una serie de codigos almacenados en

cada una de las Wallets de los usuarios.

La misma cuenta le sirve tanto para la primera y como para EXCHANGE, que significa

Intercambio y es una herramienta profesional que usa graficos personalizables, multiples tipos

27



de ordenes, operaciones de apalancamiento e informacion respaldada por investigaciones y

datos de nivel institucional.

Figura 7: Seleccion de modo

4
|Cuenta creadal

Setaceione un producto para lanzar ahora.

The easiest way to buy, sell, and An advanced platform for active
eamn crypto traders.

8=

$46,338.72

Nota. Extraido de Blockchain.com

La aplicacion, para garantizar la seguridad de los usuarios, antes de realizar cualquier
movimiento exige completar el perfil con una serie de datos personales: documento de
identidad, puede ser Cedula o Pasaporte, direccion y foto. Mediante una aplicacion online hace
este proceso mas cémodo al usuario, ya que solo hay que seguir los pasos solicitados. Para

ingresar o recibir dinero también solicita vincular un método de pago.
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Figura 8: Complete su perfil para realizar unas transacciones mas seguras.

/3 X

Complete su perfil.
Compre criptomonedas hoy.

Termine de su cuenta de com
y comience a comprar criptomonedas hoy.

& verity your account Zmewtos >
™ Vincular un método de pago 2 minuios >
W Comprar Crypto 10 sagundos >

Nota. Extraido de Blockchain.com

Para realizar movimientos como compra, venta, intercambio, depésitos y/o retiros se
debe usar botdn de atajo “+Trade” ubicado en la esquina superior derecha o en caso de ya
tener una preferencia especial la aplicacion mostraré dicha opcion en el mend “Participantes”
en la parte del medio, donde se muestran también graficos de barras del estado de cada

criptomoneda.

Figura 9: Realizar una transaccion a partir del boton “trade" en la pagina.

Se Prec Eamn @2
Balance total
0,00 USS
Earn up to 8% on BTC with Active Rewards
M Inicio
Cartera Participaciones Ver precios + © Bitcoin (BTC) ~ ‘ Intarcamblar Bitcoln
B s ooltar B US Dollar ﬂ’f’f‘-’f‘ 30.218,52 US$
© sitcoin 4
‘
- [ 5
0 Bitcoin 000 us=s \ o A -
P Airdrops \ \ >
\/
&% Exchange

Nota. Extraido de Blockchain.com

29



Tras hacer click en el boton “+Trade” y ver el menu desplegado, accedemos a

“Comprar”

Figura 10: Atajos para realizar las diferentes acciones disponibles.

Atajos X

4+ Comprar
Use su efectivo o

Vender

T Convierta sus criptomanedas en efectiv ?

o Intercambiar N
Intercamblar criptomonedas por otras

v Depositar >
Agregue efectivo a su cuenta de efectivo

4 Retirar >
Retiro a su cuenta bancarla

Nota. Extraido de Blockchain.com

De todas las opciones se muestran las estadisticas mas recientes, seleccionamos una, en

este caso Bitcoin.

Figura 11: Informacion de las diferentes divisas disponibles en la pagina.

Compre criptomonedas y véndalas por
dinero en efectivo.

Compre y venda Cripto faciimente desde tu
billetera

Comprar Crypto  Vender Cripto

Bitcoin >
29973,25 USS -0.88%
Ethereum >
1907,72 US$ 0.02%
Bitcoin Cash >
128,52 US$ -1.02%
Stellar Lumen N
0,10USS -2.27%
Pax Dollar >
1,00USS 101%
Algorand N
0,21US$ -4.55%
Tether

@ Ml >

Nota. Extraido de Blockchain.com
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Para continuar se debe especificar qué valor en dblares se desea adquirir. En este caso
son 100 dolares americanos. Debemos ingresar una tarjeta de crédito o débito y acceder al
boton “Vista previa de compra”, por Ultimo, se desplegara una pestafia con la opcién confirmar
que es donde aseguramos los datos del monedero y en caso de comprar més de una

criptomoneda, ahi se mostrara todo el conjunto a adquirir.

Una vez finalizada la compra el recibo debe llegar mediante el correo electrénico

enlazado a la cuenta y como mensaje de texto al numero telefénico adjunto a la cuenta.

Figura 12: Confirmacién de compra.

< Buy Now

@+ sicoin

$100

Una sola vez

Compra mixima

B Tarjeta de crédito o débito Es

Vista previa de Buy

Nota. Extraido de Blockchain.com

3.3. Ventajas y desventajas de la adquisicién de la criptomoneda

Ventajas.

o Las criptomonedas, y especificamente el Bitcoin, es una alternativa a los medios
de pago tradicionales, ya que estos se pueden deteriorar, extraviar, hurtar, etc.
. Se basa en la tecnologia de Blockchain, exige que todos los procedimientos del

sistema de pagos, sean realizados por usuarios seguros y debidamente identificados y
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registrados que aportan claridad y transparencia al proceso de compra y venta a través de sus
computadoras.

o Proporcionan facilidad y libertad para realizar las diferentes transacciones via
internet, sin necesidad de que el usuario invierta tiempo extra haciendo tramites fisicos o tenga
que esperar en la sucursal bancaria para ser atendido o para que su tramite se realice.

. Segun las previsiones, este tipo de moneda virtual esta revolucionando el
sistema financiero a nivel mundial.

o A todos los efectos, es una moneda de intercambio y preservacion de valor, que

podria convivir o reemplazar a la moneda tradicional.

o Para todas las operaciones no hay horarios
Desventajas.
o La falta de normativa legal en este tema financiero, permite que la poblacion sea

presa facil de los estafadores y oportunistas.

o El Banco Central del Ecuador, ha determinado que las criptomonedas no son
moneda de curso legal.

o El Fondo Monetario internacional ha establecido los riesgos de la criptodivisa,

por su volatilidad y porque puede permitir el blanqueo de capitales o dineros del narcotrafico.

4. Resultados.

Durante la revision bibliografica realizada, se pudo conocer que las criptomonedas, en
especifico el Bitcoin en la mayoria de paises esta presente, pero sin una regulacion

gubernamental. El caso de El Salvador probablemente marque un punto de inflexion para este
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tema. Por lo que este tema de estudio se puede proyectar a los proximos afios donde haya mas

informacién sobre el modelo salvadorefio.

Mediante la investigacion realizada se concluye lo siguiente:

o Se pudo verificar que el concepto de criptomonedas es muy nuevo, por lo que,
actualmente existen muchas incertidumbres respecto a su uso legal y mucho mas respecto a su
regularizacion, a excepcion de la Ley Bitcoin de El Salvador y la ley MiCa en Europa.

o Las criptomonedas y en concreto el Bitcoin en Ecuador, no tiene un uso
regulado. Su compra y venta no esta prohibida, pero se recalca que no esta autorizada como
medio de pago de bienes y servicios. (Banco central del Ecuador, 2018)

o Teniendo en cuenta lo indicado en el primer punto, se pudo ver que la mayoria
de paises y estados aun no cuentan con una base legal solida respecto a este tema,
probablemente debido a que es un sistema reciente, a que la especulacion sustenta su valor, a
que no tienen el respaldo de una entidad financiera, a que supone un riesgo financiero alto y a
que su operativa se realiza totalmente en linea.

4.1. Discusion.

En esta revision se busco analizar las criptomonedas debido a que adn no tienen
un uso legal en Ecuador, pero en un futuro cercano se podria necesitar de este tipo de activo

economico.

Para ello se realizd una basqueda en fuentes secundarias de las bases de datos de la
Universidad Catdlica de Cuenca. Encontrando quince articulos pertinentes al tema. Ademas,
se tuvo que recurrir a algunas fuentes terciarias debido a que no habia la suficiente informacion

disponible.

Después de analizar y revisar los articulos, teniendo en cuenta la cuestién de estudio y

los objetivos de la presente revision, se llegd a los siguientes resultados: EI concepto de
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criptomonedas es muy actual (2009), por lo que, actualmente existen muchas incertidumbres
respecto a su uso legal; Las criptomonedas y en concreto el Bitcoin en Ecuador, no tiene un
uso regulado; La mayoria de paises y estados aun no cuentan con una base legal solida respecto
a este tema, debido a que es un sistema reciente, especulativo, no tienen el respaldo de una
entidad financiera, que supone un riesgo financiero alto y a que su operativa se realiza

totalmente en linea.

Después de una dura pandemia durante los afios 2019-2021, el mundo entero vio la
importancia de estas monedas digitales y la facilidad para seguir creciendo econéGmicamente

gracias a esta complicada situacion. A partir de ahi el mundo se encaminé a ese mercado digital.

Debido a la globalizacién es posible que en un futuro esté tipo de moneda pueda ser
controlada, tal como lo estan haciendo en paises como El Salvador, La Republica
centroafricana, Japdn y en gran parte de Europa que ya cuentan con esta economia emergente
para contribuir también al PIB de cada pais, gracias al reglamento MiCA. Asi también, bancos
centrales a lo largo del mundo estan optando por “digitalizar” su respectiva moneda para poder

competir.

4.2. Conclusiones y recomendaciones.

Después de revisar todos los datos objetivamente, se lleg6é a la conclusion de que
actualmente a nivel mundial, existen cuatro categorias respecto a las criptomonedas:
Criptomonedas de uso legal: ElI Salvador y Republica Centroafricana; Criptomonedas
legalizadas segun el territorio o estado donde se use: Estados Unidos, Unidn Europea y parte
de Africa; Criptomonedas en proceso de legalizacion: Japon, Estados Unidos y Nigeria;

Criptomonedas sin regulacion legal: Ecuador.
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Por otro lado, se analizaron y presentaron las ventajas y desventajas del uso de
criptomonedas. Ventajas: Es una alternativa a los medios de pago tradicionales; Se basa
en la tecnologia de Blockchain, realizados por usuarios seguros Yy debidamente
identificados; Proporcionan facilidad y libertad para realizar las diferentes transacciones via
internet; Segun las previsiones, este tipo de moneda virtual esta revolucionando el sistema
financiero a nivel mundial. Desventajas: La falta de normativa legal en este tema financiero,
permite que la poblacidon sea presa facil de los estafadores y oportunistas; EI Banco Central del
Ecuador, ha determinado que las criptomonedas no son moneda de curso legal; ElI Fondo
Monetario internacional ha establecido los riesgos de la criptodivisa, por su volatilidad y

porque puede permitir el blanqueo de capitales o dineros del narcotréfico.

El Bitcoin en el Ecuador es una moneda todavia inestable y con poco caracter legal
debido a la constitucién que rige este pais. Aunque si puedes administrar estas desde una
plataforma en internet, ninguna moneda digital puede ser utilizada como método de pago
dentro del pais. Como se puede constatar a Ecuador le queda todavia un largo recorrido en el
campo de las monedas digitales o virtuales, ya que en la legislacion vigente ain no hay cabida
en un futuro cercano para las criptomonedas. No obstante, el punto a favor seria que ya se
cuenta con diferentes ejemplos de paises que han implementado o estan implementando este

tipo de monedas.
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